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“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES
OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD

EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE

ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS

DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.”

La informacion contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision y de la entidad
emisora, no siendo ésta toda la informacion requerida para tomar una decisién de inversion. Mayores antecedentes se
encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la

Superintendencia de Valores y Seguros

Sefior Inversionista,

Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabalmente de la situacién financiera de la sociedad emisora y
debera evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores teniendo presente que el Unico responsable del pago de

los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacion contenida en el Prospecto presentado con motivo de la
solicitud de inscripcién al Registro de Valores, antes de que efectie su inversion”

El presente prospecto de emision ha sido preparado por Caja de Compensacion de Asignacién Familiar La Araucana
(“La Araucana C.C.A.F”, “Emisor” o “La Araucana”), con la asesoria de Banco Itat Chile (“ltad”), con el propdsito de
entregar antecedentes de caracter general acerca de La Araucana y de la emision, para que cada inversionista evalle en
forma individual e independiente la conveniencia de invertir en Bonos Corporativos de esta emision.

En su elaboracién se ha utilizado informacién entregada por la propia compafiia e informacion publica, la cual no ha sido

verificada independientemente por Banco Itat Chile y, por lo tanto, Itat no se hace responsable de ella.
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1.0 CARACTERISTICAS PRINCIPALES DE LA OFERTA

Emisor

Caja de Compensacién de Asignacién Familiar La Araucana

“La Araucana C.C.A.F.”, la “Corporaciéon” o el “Emisor”

Modalidad de Emision
Monto méaximo de la serie

Uso de los Fondos

Clasificacién de Riesgo

Nemotécnico
Reajustabilidad
Plazo de vencimiento

Periodo de Intereses

Rescate Anticipado

Amortizaciones

Banco Representante de
los Tenedores de Bonos

Banco Pagador

Principales Resguardos

(mayor detalle punto 4.14
del prospecto legal)

Serie A: Con cargo a la linea de Bonos N° 645
Serie A: $ 45.000.000.000

Refinanciamiento de deudas contraidas para financiar el Régimen
de Crédito Social y/o a financiar el otorgamiento de nuevos
créditos del Régimen de Crédito Social.

Fitch Ratings: A, tendencia estable
Feller Rate: A, tendencia estable

Serie A: BCCAR-A
Serie A: Pesos
Serie A: 5 afios

Semestrales

El emisor definira en cada Escritura Complementaria si podra
rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos de
cualquiera de las series.

Serie A: una cuota al vencimiento

Banco de Chile

Banco Itau Chile

(i) Leverage (Tot. Pas + avales / Pat + Int. Min) <= 4.5x
(i) Ligquidez (Act. Circ / Pas. Circ) >= 1.00x
(iii) Patrimonio Minimo: UF 4.000 M

Al 30 de Junio de 2010, La Araucana C.C.A.F. se encuentra en cumplimiento de todos los

resguardos financieros medidos sobre la base de sus estados financieros consolidados,

de acuerdo a las normas IFRS.
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2. 0 CONSIDERACIONES DE INVERSION

2.1. Solvencia Financiera

La solvencia financiera de La Araucana C.C.A.F. se sustenta sobre la base de su fortaleza
patrimonial y bajo nivel de endeudamiento, situacion se ve reforzada por su naturaleza

juridica donde el 100% de la utilidad de cada ejercicio se capitaliza.

2.1.1. Fortaleza Patrimonial y Bajo Endeudamiento

A junio de 2010, La Araucana C.C.A.F. tiene un patrimonio de $123.640 millones, el
segundo mayor de su industria y mantiene una razén de solvencia® de un 31% del total de

los activos ponderados por riesgo.

Evolucion de la Razon de Solvencia
(A junio 2010, Patrimonio como porcentaje de los activos ponderados por riesgo)
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Fuente: La Araucana C.C.A.F.

La razon deuda sobre patrimonio, medida de acuerdo a los estados financieros

consolidados a junio de 2010, alcanza a 2,48 veces.

% La razon de solvencia corresponde al porcentaje que el patrimonio representa del total de activos ponderados por riesgo,
considerando solo el riesgo de crédito de acuerdo a la medicién que establece la normativa impartida por la SUSESO. La

exigencia del regulador establece un indice minimo de 16%.
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Razon Deuda a Patrimonio en la Industria de Cajas de Compensacion

(A junio de 2010, en veces)

3.50 -
3.08
3.00 2.86

2.48
2.50 -

2.00 -
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1.00
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LosAndes (1) Gabriela Mistral (2) LaAraucana (1) LosHéroes (1) 18 de Septiembre
(2)

Nota 1: En base a Estados Financiero presentados a la SVS bajo formato IFRS.
Nota 2: En base a FUPEF presentada a la SUSESO.

La sdlida posicion financiera de La Araucana C.C.A.F. es el resultado de un crecimiento
sostenido y sustentable de su negocio.

Evolucion de las Utilidades y Patrimonio de La Araucana C.C.A.F.
(A junio 2010, en millones de pesos)
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2.2. Diversificacién de fuentes de financiamiento

En el marco de la estrategia de negocio, La Araucana C.C.A.F. continla con su politica de
flexibilizacion y optimizacion de las fuentes de financiamiento mas alld del crédito
bancario, para lo cual ha procurado ampliar la gama de posibles financistas a través de la
emisién de efectos de comercio® que implicé la inscripcién de La Araucana C.C.A.F. como
emisor en el Registro de Valores de la SVS® y dos emisiones de bonos securitizados, el
dltimo colocado el afio 2010°.

Diversificacién de Fuentes de Financiamiento
(A junio 2010, en millones de pesos)
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B Bancos ™ Bonos Securitizacion B Efectos de Comercio Otras Deudas

Fuente: Estados Financieros presentados a SUSESO

La distribucién de los bancos con los que La Araucana C.C.A.F. obtiene el financiamiento
se muestra en el siguiente gréfico:

* La Linea de Efectos de Comercio esta inscrita bajo el niimero 072, en los registros de la SVS, con fecha 01.10.2009.
® Inscripcién bajo el nimero 1.043, con fecha 01.10.2010.
® Las emisiones de bonos securitizados se encuentran inscritas bajo los nimeros 471 y 628, de fechas 31.08.2006 y

10.03.2010, respectivamente.
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Concentracion Bancaria
(A junio 2010, en porcentaje)

Otros Banco 1

18.37%

Banco 6
8.65%

Banco 2
16.79%

Banco 5
12.33%

Banco4
14.14%

2.3. Atomizacion de la Cartera de Créditos

La atomizacion de la cartera de créditos de La Araucana C.C.A.F., se explica por el bajo

monto promedio de los créditos, la dispersion por entidad recaudadora y la distribucion

sectorial de las empresas recaudadoras que componen la cartera de créditos.

2.3.1. Monto Promedio de los Créditos

Durante los ultimos cinco afios el monto promedio de los créditos otorgados se ha

mantenido bajo $850.000, mostrando una consistente atomizaciéon de la cartera de

créditos.
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Evolucion del Monto Promedio Individual de los Créditos Otorgados
(A junio 2010, en miles de pesos)
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Fuente: SUSESO

2.3.2. Dispersion por Entidad Recaudadora

La dispersion de créditos por empresa se encuentra atomizada, ninguna entidad
concentra mas de un 1,02% del saldo de créditos vigentes a junio de 2010. Esta situacion,
acota significativamente la exposicion en el total de las colocaciones de la Corporacion
frente a la posibilidad de iliquidez de alguna de sus empresas afiliadas.

Entidades con mayores concentraciones de saldos de crédito - Trabajadores
(A junio 2010)

Entidad con mayor concentracién 1,02%
5 Entidades con mayor concentracion 4,15%
10 Entidades con mayor concentracion 7,43%

Fuente: La Araucana C.C.A.F.

Al igual que en el segmento de los trabajadores, en el segmento pensionados existe una
alta dispersion por entidad recaudadora, en donde la mayor entidad, corresponde al
Instituto de Salud Previsional (ISP).
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Entidades con mayores concentraciones de saldos de créditos — Pensionados

(A junio 2010)

Entidad con mayor concentracién 17,25%
5 Entidades con mayor concentracién 22,10%
10 Entidades con mayor concentraciéon 25,90%

2.3.3. Distribucién Sectorial

Fuente: La Araucana C.C.A.F.

Las empresas recaudadoras que componen la cartera de créditos de La Araucana
C.C.A.F. se encuentra distribuida en mdltiples sectores econdémicos, lo que permite
diversificar la base de empleo de los deudores, esta diversificacion permite enfrentar de

mejor forma los distintos ciclos de la economia.

Distribucion Sectorial de la Cartera de La Araucana, C.C.A.F.

(A junio 2010)
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Transporte y 0.01% Silvicultura
Comunicaciones 3.67%
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2.11%
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Comunales OAiLlli/
32.98% 2
Industrias en General
14.77%
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. . . Canteras
Servicios Financieros 1.91%
15.29% R
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Fuente: La Araucana C.C.A.F.
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2.4. Marco Legal de la Industria y Politicas de Administracion que permiten
Contener el Riesgo del negocio

2.4.1. La Araucana C.C.A.F se encuentrareguladay fiscalizada

La actividad de La Araucana C.C.A.F. se encuentra regulada por la Ley N° 18.833 de
1989 y otras normativas adicionales, cuyo cumplimiento es supervisado por la SUSESO,
organismo que tiene facultades regulatorias y fiscalizadoras. En dicho marco normativo, la
Corporacion soélo puede desarrollar negocios especificos, autorizados y regulados.

2.4.2. Prelacion en larecaudacion de las cuotas de Créditos Social

En conformidad a lo dispuesto en la ley por la que se rigen a las cajas de compensacion,
las cuotas de los créditos otorgados por La Araucana C.C.A.F. son descontadas de las
liquidaciones de sueldo (trabajadores) o de las pensiones (afiliados pasivos, o
‘pensionados’), descuentos que gozan de la preferencia propia de las cotizaciones
previsionales. Esta prelacion en el pago de las cuotas del crédito social, permite mantener
bajos niveles de morosidad en la cartera crediticia.

En caso que el trabajador deudor fuere despedido o renunciare, el saldo del crédito se
descuenta de su remuneracién e indemnizaciones por afios de servicios. A este respecto,
la Direccién del Trabajo, mediante Oficio Ordinario N°4185/071 de 23 de Septiembre de
2010, ha dictaminado que no corresponde exigir al trabajador que exprese nuevamente, al
momento de suscribir o ratificar el finiquito, su voluntad de aceptar los descuentos que se
hagan efectivos en las indemnizaciones que proceda pagar al término del contrato de
trabajo.

2.4.3. Politicas Formales de Administracion de Riesgos

La regulacion de la SUSESO contempla mediciones formales de administracion de riesgo
dentro de las que se encuentran:

a) Riesgo de Liquidez

La Araucana C.C.A.F. esta sujeta a regulaciones de la SUSESO vy politicas internas de

La Araucand
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liquidez, que implican el control quincenal de calces de flujos’.

Flujos Netos Diarios y Descalces Maximos para Bandas de Plazos
(A junio 2010, en miles de millones de pesos)

120 +

100 -
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60 -

20 -

Milesde MMS$

1 31 61 91 121 151 181 211 241 271 301 331 361

e | imite == Brecha Dias

Fuente: La Araucana C.C.A.F.

b) Riesgo de Mercado

La Araucana C.C.A.F. esta sujeta a regulaciones de la SUSESO y a politicas internas de
Riesgo de Mercado. En efecto, la SUSESO mediante la Circular 2.589 del 11 de diciembre
de 2009 estableci6 la metodologia de medicion, los limites y los reportes que implican el
control semanal de estos riesgos. Para la medicién de las exposiciones a los riesgos de
mercado se clasifican todos los instrumentos financieros de acuerdo a su vencimiento. El

modelo considera diferentes bandas temporales para el célculo tanto de monedas como

” La politica de liquidez contempla mediciones de calces de flujos, entre activos y pasivos a 15, 30, 90, 180 y 365 dias.
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plazo. De esta medicion se genera un reporte que es informado periédicamente a la
SUSESO y mensualmente al Comité de Financiamiento y Riesgo.

c) Riesgo de Crédito

La normativa que actualmente rige la gestion del riesgo de crédito, corresponde a la
Circular N°2.588 de la SUSESO, normativa que exige la aprobacion del Directorio, de una
politica sobre la determinacién de las provisiones por riesgo de crédito.

La Araucana C.C.A.F. ha establecido coberturas de riesgo como el seguro obligatorio de
desgravamen, el seguro de cesantia, y el aval, que en conjunto son elementos que
permiten mejorar la recuperacion de cuotas de créditos morosos. La exigencia del nimero
de avales, para el caso de créditos sociales a trabajadores afiliados, se define de acuerdo
al perfil de riesgo de la empresa a la cual pertenece y de acuerdo al propio perfil de riesgo
del solicitante.

La Araucana C.C.A.F. mide su exposicion al riesgo de crédito mediante la metodologia de
CreditRisk+. Este modelo est4d disefiado para medir el riesgo de crédito por
incumplimiento, determinando la maxima pérdida esperada con un 99% de confianza.

La medicién del riesgo de crédito se ha mantenido estable y por debajo del 6% del
patrimonio durante el afio.

d) Riesgo Operacional

La Araucana C.C.A.F. mantiene una estructura con instancias formales de gobierno

corporativo y de monitoreo del control interno.

Para la medicién del riesgo operacional, el Directorio aprob6 en enero de 2010 la politica
gue contiene las directrices de medicién y reportes para la administracion de este tipo de
riesgos.

La Araucand
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e) Indice de Suficiencia de Capital ®

Este indice evalla si el capital de La Araucana C.C.A.F. es suficiente para cubrir los
riesgos de mercado, de crédito y operacional®.

El Monto maximo de exposicion de los riesgos antes mencionados se mantiene por
debajo de $18.000 millones, lo que representa menos de un 17% del patrimonio de La
Araucana C.C.A.F.

Evolucion de Riesgos Operacional, de Mercado y de Crédito
(A junio 2010, en millones de pesos)

20,000 -
18,000 -
16,000 -
] %

14,000 a4% s 41% 41% 41% 44%
12,000 -

10,000 -
6,000 -

4,000 -

2,000 -~

0 T T T T T
Jan-10 Feb-10 Mar-10 Apr-10 May-10 Jun-10

B Riesgo Crédito H Riesgo Mercado Riesgo Operacional

El calculo de la Suficiencia de Capital, lo realiza internamente La Araucana C.C.A.Fy lo
presenta al Directorio comparandolo con el sistema bancario. La medicibn comenzé en

8 para la elaboracion del indice de Suficiencia de Capital, La Araucana C.C.A.F. utilizé los principios que se establecen para
el Nuevo Acuerdo de Capital (Basilea Il) que forma parte de las Normas impartidas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras.

o La formula de este indice es la siguiente: Patrimonio / (12,5 * (Riesgo de Crédito + Riesgo de Mercado + Riesgo

Operacional))
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enero de 2010 y el indicador se ha mantenido por sobre el 46% durante todo el periodo.

indice de Suficiencia de Capital en 2010
(Patrimonio como porcentaje del riesgo maximo)
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Fuente: La Araucana C.C.A.F.

2.5. Perspectivas de Crecimiento

Las perspectivas de crecimiento de los negocios de La Araucana C.C.A.F. se basan en el
incremento, en forma equilibrada, de su participacion de mercado en los segmentos de
afiliados activos y pensionados. Lo anterior se sustenta principalmente en el desarrollo
experimentado en el mercado de los trabajadores, segmento el cual la Corporacion posee

una ventaja relativa en la industria.

2.5.1. Participacion de Mercado

A junio del 2010, en términos consolidados, La Araucana C.C.A.F. alcanza un total de
app. 944.000 afiliados, con una participacion de mercado en torno a un 18%. De este
total, app. 723.000 corresponden a afiliados activos (trabajadores), lo que la posiciona en
el segundo lugar de la industria en nimero de trabajadores, alcanzando una participacién
de mercado sobre un 19%, consolidando una fuerte posicion competitiva en este
segmento.

La Araucand
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Del total de trabajadores afiliados, aproximadamente 50.000 provienen del sector publico,
representando cerca de un 7% del total de su poblacion afiliada activa.

Distribucién de Afiliados — Trabajadores en la Industria
(A junio 2010)

18 de
Septiembre
Los Héroes 11%  Gabriela Mistral
11% 4%

LaAraucana
19%

Los Andes
55%

Fuente: SUSESO

En el mercado de pensionados, La Araucana C.C.A.F. cuenta con mas de 221.000
afiliados, que representan un 16,3% del total de mercado.

Distribucion de Afiliados — Pensionados en la Industria
(A junio 2010)

Los Héroes
43%

LaAraucana
16%

18 de
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26% 3%
Fuente: SUSESO
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Respecto a Colocaciones Brutas'® vigentes La Araucana C.C.A.F presenta un sostenido
crecimiento en la Gltima década.

Stock de Capital de Crédito Social por Segmento
(A junio 2010, en millones de pesos)
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Fuente: La Araucana C.C.A.F.
® Afiliados Pensionados

2.5.2. Crecimiento del Mercado Objetivo

El crecimiento de la fuerza de trabajo en Chile ha mostrado una tendencia positiva durante
los dltimos afios, lo que favorece el desarrollo del mercado objetivo de La Araucana
C.CAF.

10 . - . .

El stock de colocaciones brutas de crédito social corresponde a la suma de los saldos en las cuentas Colocaciones de
Crédito Social de Corto y Largo Plazo, Deudores Previsionales y Deudas de Dudosa Recuperacion, antes de contabilizar las
correspondientes provisiones sobre crédito social moroso.
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Crecimiento Fuerza de Trabajo

(Miles de personas)
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Fuente: INE

El crecimiento del nimero de pensionados y del monto de las pensiones, permitira

mantener una base de negocio sustentable en el tiempo.

Evolucién de la Poblacion Total de La Araucana C.C.A.F.
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Fuente: SUSESO.
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2.5.3. Cobertura nacional de lared de sucursales

La Araucana C.C.A.F., tiene presencia a lo largo de todo el pais: cuenta con 14 Edificios
Corporativos, 42 oficinas, 5 centros de servicio, 58 oficinas Araucana Express, 37
agencias moviles, 6 Clinicas Dentales Moviles, 10 Centros Vacionales propios, 1 Parque
Deportivo y 2 Centros Interactivos, los que conforman una adecuada infraestructura para
lograr la mejor atencion a sus app. 944.000 afiliados (trabajadores y pensionados) a junio
2010.

Durante el afio 2009 se habilitaron cuatro nuevas oficinas (Arica, lquique, Quilicura,
Providencia, Alto Hospicio) y se realizaran inversiones en terrenos, construcciones y obras
en ejecucion que alcanzaron a $13.370 millones.

El presupuesto 2010 en inversiones de infraestructura y tecnologia asciende a $19.626
millones.

2.6. Eficiente Gestiéon

La Araucana C.C.A.F. destaca por exhibir una alta eficiencia en los gastos de apoyo,
siendo éste un elemento que marca la competitividad de la Corporacion con respecto a su
industria.

La Araucand
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Razén de Ingresos Operacionales sobre Gastos de Apoyo

(veces)
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Fuente: (1) Estados Financieros IFRS, al 30 de junio de 2010

(2) FUPEF, al 30 de junio de 2010

La Corporacion cuenta con el mayor promedio de afiliados trabajadores por empresa de la
industria, lo cual le permite ser méas eficaz a la hora de gestionar sus productos y fidelizar
a su poblacién objetivo.
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Numero de Trabajadores Afiliados por Empresa
(A junio 2010)
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3.0 LA ARAUCANA C.C.A.F.

3.1. Descripcion del Emisor

La Araucana C.C.A.F., creada por iniciativa
de la Cadmara de Comercio de Santiago en
el afo 1968, es una corporacién de
derecho privado, sin fines de lucro, con
mas de 40 afios de existencia y cuyo objeto
es la administracion de prestaciones de

seguridad social*

. Se encuentra, al igual
gue el resto de las Cajas de Compensacion
y Asignacion Familiar (C.C.A.F.), sometida
a la supervigilancia y fiscalizacion de la
SUSESO, sin perjuicio de las facultades
gue le corresponden a la Contraloria
General de la Republica y se rige, por la
Ley N° 18.833, su respectivo estatuto y
supletoriamente por las disposiciones del
Cadigo Civil.
La principal fuente de generaciéon de
ingresos de La Araucana C.C.A.F. consiste
en los intereses percibidos por préstamos
otorgados a sus afiliados activos vy
conocidos

pensionados, como

“colocaciones de crédito social”.

El mercado en el que participa el Emisor
estd compuesto por cinco Cajas de

Compensacion, dentro de las cuales La

Asignaciones familiares, subsidio de cesantia,

incapacidad laboral y reposo maternal.

22

Araucana C.C.A.F. a junio de 2010 ocupa
el segundo lugar, conforme a numero de
trabajadores o afiliados activos, activos
totales y patrimonio.

La Araucana C.C.A.F., se ha caracterizado
por tener una sélida posicién financiera que
se ve reflejada en una relacion de
endeudamiento que, a junio de 2010,
ascendié a 2,48 veces el patrimonio, con
colocaciones totales de $311.773 millones
y pasivos totales del orden de $ 306.990

millones de pesos.

A través de los afos, La Araucana C.C.A.F.
ha logrado posicionarse como la segunda
C.C.A.F. del sistema en cuanto a tamafo,
con mas de 60 oficinas a lo largo del pais y
mas de 170 puntos de contacto con sus
afiliados. A junio de 2010 cuenta con
aproximadamente 10.645 empresas
afiliadas en todo Chile y un total de 943.843
afiliados pensionados y trabajadores
activos, que representan mas de un 18%
del total de afiliados al sistema de C.C.A.F.

en el pais.

La Araucand
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3.2. Organigrama

Instancias Gobierno Corporative

Comité Financiamiento
yRiesgo

Comite omite
Auditori Infraestructura

Comite Comercial

Subgerencia Contraloria

Directorio

Fiscalia J

( Gerencia General )

—— Gerente Técnico

(Sub—eereno\a General )

Subgerencia de
Desarrollo Organizacional

{ GerenciaZonal Centro

1 Gerencia Zonal Norte

Gerencia Gerencia
Crédito Comercial

Zerencia Gerencia Fin. Gerencia
Operaciones & Adm Tecnologia

GerenciaZonal Sur

{ Gerencia Zonal Austral

3.3. Gohierno Corporativo

Desde el afio 2007 La Araucana C.C.A.F.
ha impulsado el desarrollo de las mejores
practicas en materias de gobierno
corporativo, con el objeto de fortalecer su
posicion como una entidad confiable,
responsable, transparente, agil e

independiente.

Para apoyar la gestion del Directorio y

Fuente: La Araucana C.C.A.F.

servir de enlace estratégico entre éste y
la linea gerencial ejecutiva, se han
estructurado diversos  Comités
integrados de manera estable por
miembros del Directorio, ejecutivos de la
alta gerencia y profesionales
competentes y especializados, los que
analizan, planifican y supervisan areas

especificas de la gestion.



3.4

Resefia Historica

La Araucana C.C.A.F. ha estado presente en el mercado nacional por 42 afos. El

desarrollo que ha tenido en los dltimos 15 afios se resume a continuacion:

1996

1997

2006

2007

2008

2009

La Araucana C.C.A.F. constituye su filial Inmobiliaria ProHogar S.A.

Se crea el programa Tiempo Pleno tras la publicacién de la Ley N° 19.527, que
autoriz6 a los pensionados, salvo Fuerzas Armadas y Carabineros de Chile,
incorporarse individual y voluntariamente a las cajas de compensacion.

En septiembre se coloca el primer bono de securitizacion, respaldado con pagarés
de crédito social originados por La Araucana C.C.A.F. por un monto de $40.000
millones, clasificado en categoria AAA por Fitch Ratings y Feller Rate.

Se reformulé la estructura organizacional dando paso a la creacién de érganos de
Gobierno Corporativo.

Por otra parte, con la publicacion de la Ley N° 20.233, se permite la afiliacion de
entidades publicas, ampliando la cobertura de La Araucana C.C.A.F. a Ministerios,
Intendencias, Municipalidades, Servicios Publicos y Empresas creadas por ley,
entre otras.

Se autorizé a las cajas de compensaciéon a otorgar a sus afiliados créditos
hipotecarios de vivienda, que permitié el endoso de los mutuos hipotecarios que
origina La Araucana C.C.A.F. a partir del afio 2009 creando nuevas lineas de
negocios, potenciado por su filial gestora Inmobiliaria ProHogar S.A.

Como parte de la Politica de Diversificacion de fuentes de financiamiento, La
Araucana C.C.A.F. inscribi6 la primera linea de efectos de comercio y por ende

comienza su participacion en forma directa en el mercado de capitales chileno.

Por otra parte se autorizé el otorgamiento de préstamos para la educacion superior
con un plazo maximo de 15 afios, previa autorizacién de la SUSESO, expandiendo

La Araucand
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2010

asi las operaciones en el area del crédito de La Araucana C.C.A.F., siendo la
primera corporacion en desarrollar un complejo universitario, a través de la
Universidad La Araucana.

Se inicia la implementacion del sistema de gestibn SAP y nuevos sistemas de
cobranza.

Dada las mejoras observadas en el perfil financiero, la clasificacién de solvencia de
La Araucana C.C.A.F. aumenta desde Categoria “A-“ a Categoria “A”. En relacion
a la clasificacion de liquidez, el incremento de la clasificacion de riesgo fue desde
“Nivel 2“ a “Nivel 1” y desde “F2” a “F1” por parte de Feller Rate y Fitch Rating,
respectivamente.

En este afio se llevd a cabo el segundo proceso de securitizacion respaldado con
pagarés de crédito emitidos por La Araucana C.C.A.F., por un monto total de
$40.000 millones.

La Araucand
u

25



4.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

Desde enero 2010 La Araucana C.C.A.F. presenta sus Estados financieros ante la SVS
bajo los principios de la norma IFRS.

4.1 Estado de Situacién Financiera

Cifras expresadas en miles de pesos al 30 de junio del 2010

Consolidado 2007 2008 m Junio 2009 Consolidado
2010

Activos Circulantes 120.379.821 134.413.165 158.852.780 137.380.985 Activos Corrientes 180.098.962
Activos Fijos Netos 37.755.711 40.610.173 47.168.603 42311426  Activos No Corrientes 250.531.182
Otros Activos 153.982.592  157.991.932  179.649.126 163.619.121 Otros Activos Financieros No Corrientes 168.369.884
Total Activos 312.118.123 333.015.270 385.670.509  343.311.532 Total Activos 430.630.144
Pasivos Circulantes 117.796.128 154.732.423 143.045.948 133.624.575 Pasivos Corrientes 174.523.868
Pasivos Largo Plazo 110.250.483 85.800.329 135.394.898 111.128.784 Pasivos No Corrientes 132.466.209
Patrimonio 84.071.416 92.482.417 107.229.589 98.558.095 Patrimonio 123.640.067
Total Pasivos y Patrimonio 312.118.123 333.015.270 385.670.509  343.311.532 Total Pasivos y Patrimonio 430.630.144
Nota: Corresponde a FECU Nota: Bajo principios contables IFRS

4.2 Estado de Resultados por Naturaleza

Cifras expresadas en miles de pesos al 30 de junio del 2010

Consolidado 2007 2008 m Junio 2009 Consolidado
2010

Ingresos Operacionales 60.963.281 72.199.649 87.535.509  40.368.203 Ingresos Actividades Ordinarias 46.869.008
Egresos Operacionales 46.064.435 58.347.266 73.913.154  33.415.040  Otros Ingresos por Naturaleza 5.809.870
Resultado Operacional 14.898.846 13.852.383 13.622.355 6.953.163  Demés ingresos 976.366
Ingresos No Operacionales 2.416.650 2.219.588 2.516.805 1.008.077 Otros Gastos por Naturaleza (11.579.926)
Egresos No Operacionales 5.565.409 7.679.284 1.598.090 (343.604) Gastos por Beneficio a los Empleados (16.977.450)
Resultado No Operacional (3.148.759)  (5.459.696) 918.715 1351681 Demds egresos (19.398.451)
Utilidad Antes de Impuesto 11.750.087 8.392.687 14.541.070 8.202.683 Ganancia Antes de Impuesto 5.699.417
Impuesto (50.150) (18.320)  (254.997) 102161 Gasto por impuesto a las ganancias (340.322)
Utilidad Final 11.800.232 8.411.001 14.796.096 8.202.705 Ganancia 5.359.095

Nota: Corresponde a FECU Nota: Bajo principios contables IFRS

La Araucand
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4.3 Principales Razones Financieras

jun-10 jun-09
Liquidez
Liquidez corriente Veces 1,03 1,03
Endeudamiento
Razo6n de endeudamiento Veces 2,48 2,26
Deuda corto plazo a deuda total ~ Veces 0,57 0,54
Rentabilidad
Rentabilidad del patrimonio % 4,30% 6,10%
Rentabilidad del activo % 1,20% 1,88%

La Araucand
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5.0 DOCUMENTACION LEGAL

5.1 Aprobacién SUSESO
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Certificados Inscripcién en la SVS

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta Superintendencia, se ha

registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR

INSCRIPCION DE LA LINEA DE
BONOS EN EL REGISTRO DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

PLAZO VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION
FAMILIAR LA ARAUCANA

N° 1043 FECHA: 01.10.2009

Bonos al portador desmaterializados.

1.6 NOV 2010

N 6 4 5recha

$ 45.000.000.000.-Las colocaciones que se efectiien con cargo a
la Linea, sean éstas en Pesos o Unidades de Fomento no podrén
exceder la referida cantidad.

10 afios contados desde la fecha del presente Certificado.

Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, no tendran
garantia alguna.

El Emisor podré rescatar anticipadamente, en forma total o
parcial los bonos que se emitan con cargo a la presente Linea,
de acuerdo a lo establecido en el nimero Dieciséis, de la
Cléusula Quinta del Contrato de Emision.

La Araucand
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NOTARIA :Cosme Gomila Gatica
FECHA :31.08.2010 y modificada el 26.10.2010

DOMICILIO :Santiago.

NOTA: "LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE QUE LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA EMISION NO SIGNIFICA
QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA
EN LA SOLICITUD ES RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA
DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES
DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A

ELLO".
SANTIAGO, 1 6 NOV 2010

Aoyuen U

CARMEN UNDURRAGA
SECRETARIO GEN

La Araucand
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5.3 Certificados de Clasificadoras

-
FCLasifcanora 0 RIESGE

il of Standard & Poor’s

En Santiago, a 3 de noviembre de 2010, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Lida.,
certifica que la clasificacion asignada a la Linea de Bonos cn proceso de imscripeion
por Caja de Compensacion de Asignacidn Familiar La Araucana, es la siguiente:

¥

Linez de Bonos ' A

(43 Seguin escriiura de feche 3! de agosto de 2000, Ropertorio N 1053722000, de la 3* Noweia de
Santiago v modificads mediomte excrituva publica de feche 26 de octubre de 2000, Reperioeio
F3J 25200 de la ¢ Novaria die Sainiago

Emisiorcs al amparo de la Inea:

2)(5n

e Primera emision

(2 Neww escrivira de fecha 2 de nonombre de 2650, Repertorss N [3A412-2000, de la £* Notavls de
Saniiago

(31 budre Bomos seric A

Esta clasificacion sc realizd sobre [a dase de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpors en ¢ endlisis los estados financieros al 30 de junio
de 2010. /

/

L1/
0.0

Alvaro Feller
Gerente General

dora Goyvnechea 36210, Pise 11 Laz Condes, Santiage - Chile / Tel (562) 757.0400 - Fax (562) 757-0401

La Araucand
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FitchRatings

Santiago, 03 de noviembre de 2010

Sefior

Pablo lllanes
Gerente General
CCAF La Araucana
Santa Lucia 302
Presente

De mi consideracion:

KNOW YOUR RISK

Fich Chie Clagficadore gy Resgo Limitads.
Ngartara 200, Piss 2. O 202

Las Conges - Santiage. Chile

1 562 499 3300

F 582 483 330"

waw tichratings.cf

Cumplo con informar a Ud. cue Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Lmitada, utlizando estados
finanderos al 30 de junio de 2010, dasifica en escala nacional la emision de bonos serie A, por un
montn de $45.000 millones, con cargo a la linea de bonos, en trémite de inscripcion, por un monto
total de $45.000 millones, y un plazo de 10 afos, de CCAF La Araucana, como consta en escritura
pliblica de fecha 02 de noviembre de 2010, Repertorio N° 13.412/2010, de lz 4° Notaria de

Santiago de don Cosme Gomila Gatica, de la siguiente forma:

Emision de benos serie A

con cargo 4 12 linea de bonos (en tramite de inscripaisn)

Outicok

Sin oo particular, saluda atentamente a usted,

Abendn

GONZALQ ALLIENDE ARRIAGADA
Fitch Chile Clasifcadora de Riesgo Umitada

fh
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Antecedentes Presentados a la SVS

5.4.1 Antecedentes Linea de Bonos

Ve B°
HMG

REPERTORIO N° 10.512/2010.-
ER / Vo B°

0.T. N° 149.206.- cBC

CONTRATO DE EMISION DE BONOS
DESMATERIALIZADOS POR LINEA
DE TITULOS DE DEUDA
CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION FAMILIAR LA ARAUCANA
Y

BANCO DE CHILE

EN SANTIAGO DE CHILE, au-inhymd.hgo-tocbl-&odosmil
diez, ante mi, LEONOR GUTIERREZ GATICA, Abogado, Notario
Suplente del Titular de la Cuarta Notaria de Santiago, don COSME
FERNANDO GOMILA GATICA, segun Decreto Judicial, protocolizado
bajo el nimero dos mil seiscientos tres del mes de Agosto del
afio en curso, ambos domiciliados en calle Paseo Ahumada nuamero
trescientos cuarenta y uno, cuarto piso, Santiago, comparecen:

/uno/ PABLO ILLANES FRONTAURA, chileno, casado, ingeniero comercial, |

~

cédula de identidad nimero cuatro millones ochocientos diez mil
ciento ochenta y siete guién nueve, en representacién, segun se
screditar4, de CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION FAMILIAR LA
ARAUCANA, del giro de su denominacién, rol unico tributario
nimero setenta millones dieciséis mil ciento sesenta guidn
nueve, ambos domiciliados en calle Huérfanos numerc quinientos
veintiuno, comuna y ciudad de Santiago, en adelante también
denominada el “Emisor” o “La Araucana CCAF”, por una parte; y,
por la otra parte, /dos/ don ANTONIO HERNAN BLAZQUEZ DUBREUIL, 7 )
chileno, casado, ingeniero civil, cédula de identidad numero

ocho millones setecientos cuarentaw

33
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diecinueve guién siete, y don URI HEINZ MANZ LECLERC, chileno, 3)
casado, factor de comercio, cédula de identidad nimero nueve

millones novecient ta y ro mil ochocientos treinta y

tres guién siete, ambos en representacién, segin se acreditara,
de BANCO DE CHILE, persona juridica del giro bancario, todos con
domicilioc en calle Ahumada doscientos cincuenta Yy uno, comuna y
ciudad de Santiago, actuando como representante de los tenedores

de bonos, en adelante el “Representante de los Tenedores de

Bonos”, o el “Represe.cante” y, en conjunto con el Emisor, la s
“Partes”; los comparecientes mayores de edad, quienes

acreditaron su identidad con las cédulas citadas y exponen: Que
por el presente instrumento, Yy de conformidad con el acuerdo
adoptado por el Directorio de CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION
FAMILIAR LA ARAUCANA, en su sesién nimero quinientos nueve de
fecha veintidés de Julio de dos mil diez, las partes vienen en
celebrar un contrato de emisién de bonos desmaterializados por
linea de titulos de deuda, en adelante el “Contrato”, conforme
al cual serdn emitidos determinados bonos por el Emisor, para
ser colocados en el mercado general y depositados en el DEPOSITO
CENTRAL DE VALORES S.A., en adelante el “DCV”, actos que se
regiran por las estipulaciones contenidas en este Contrato y por
las disposiciones centenidas en la Ley dieciocho mil cuarenta y
cinco, Ley de Mercado de Valores, en adelante la “Ley de Mercado
de Valores”, en la Ley dieciocho mil ochocientos treinta y tres
que establece el nuevo estatuto general para las Cajas de
Compensacién de Asignacién Familiar, en adelante la “Ley de
CCAF”, la Ley dieciocho mil ochocientos setenta y seis sob.re
Entidades Privadas de Depésito Custodia de Valores, en adelante
la “Ley del DCv”, el Reglamento de la Ley del DCV, en adelante

el “Reglamento del DCV”, el Reglamento Interno del DCV, en

2
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adelante el “Reglamento Interno del DCV”, y las deméas

disposiciones reglamentarias y legales aplicables a la materia.

CLAUSULA PRIMERA: DEFINICIONES. Uno.- Sin perjuicio de las

definiciones contenidas en otras partes de este documento, p:-a
efectos. de este Contrato y sus anexos, Yy a menos que del
contexto se infiera claramente lo contrario, /i/ los términos
con mayiscula (salvo exclusivamente cuando se encuentran al
comienzo de una frase o en el caso de un nombre propio) tendran
el significado adscrito a los mismos en el nimero Dos.- de esta
clausula primera; y /ii/ Los términos definidos en el numeroc
Dos.- de esta clausula primera pueden ser utilizados tanto en
singular como en plural para los propésitos de este contrato.
Dos.- Para todos los efectos de este Contrato, los términos que
se indican a continuacién se entenderdn conforme a la definicién
que para cada uno de ellos se seflala: Agente Colocador,
significara Banco Itau Chile, directamente o a través de alguna
de sus empresas relacionadas; Banco Pagador, significara Banco
Itad Chile; Bomos, significard los titulos de deuda a largo
plazo desmaterializados emitidos conforme al presente Contrato
de Emision; Contrato de Emisién o Contrato, significara el
presente instrumento con sus anexos, cualquier escritura
posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las
tablas de desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al
efecto; Dia Habil Bancario, significard cualquier dia del afio
que no sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre
u otro dia en que los bancos comerciales estén obligados o
autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras para permanecer cerrados en la ciudad

de Santiago; Diario, significa el diario El Mercurio y, si éste
SNDO G-

no existiese, el Diario Oficial dé?- lica de Chile;

1
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Documentos de la Bmisién, significara el Contrato de Emisién, el
prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan acompanado
a la SVS con ocasién del proceso de inscripcién de los Bonos;
Emisién, significara emisién de Bones del Emisor conforme al
Contrato de Emisién; Emisor, La Araucana CCAF; Escrituras
Complementarias, significaré las respectivas escrituras
complementarias del Contrato de Emisién, que deberan otorgarse
con motivo de cada emisién con cargo a la Linea y que contendran
las especificaciones de los Bonos gue se emitan con cargo a la -
Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales;
Estados Financieros, significa los siguientes estados IFRS: (i)
ol estado de situacién financiera consolidado; (ii) el estado de
resultados integrales (iii) el estado de flujo de efectivo; y
(iv) el estado de cambio del patrimonic neto y sus respectivas
notas; ‘I!!?S, significard los International Financial Reporting
Standars o Estandares Internacionales de Informacién Financiera,
esto es, el método contable que las entidades inscritas en el
Registro de Valores deben utilizar para preparar Sus estados
financieros y presentarlos periddicamente a la SVS, conforme a
las normas impartidas al efecto por dicha entidad; Linea o Linea
de Bonos, significara la linea de emisién de Bonos a que se
refiere el presente Contrato de Emisién; NCG setenta y siete,
significa la Norma de Caracter General numero setenta y siete,
de veinte de enero de mil novecientos noventa y ocho, de la SVS
y sus modificaciones; Peso, significard la moneda de curso legal
en la Republica de Chile; Prospecto, significara el prospecto o
folleto informativo de la Emisién gque debera ser remitido a la
SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General
numero treinta de la SVS; SVS, significara la Superintendencia

de Valores y Seguros; Tabla de Desarrollo, significarad la tabla
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o las tablas en su caso en que se establece el valor de los
cupones de los Bonos; Tenedores, significara cualquier
inversionista que haya adquirido y mantenga inversién en Borios
no convertibles en acciones que se emitan con cargo a la emisién
a’ que se refiere el Contrato de Emisién; y UF, significari
Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable por el Banco
Central de Chile en virtud de la facultad que le confiere el
namero nueve del articulo treinta y cinco de la ley dieciocho
mil ochocientos cuarenta, Ley Organica Constitucional del Banco
Central de Chile, o la que oficialmente la suceda o reemplace.
En caso que la UF deje de existir y no se estableciera una
unidad reajustable sustituta, se considerard como valor de la UF
aquél valor que la UF tenga en la fecha en que deje de existir,
debidamente reajustado segun la variacién que experimente el
Indice de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas (o el indice u organismo que lo
reemplace o suceda), entre el dia primero del mes calendario en
que la UF deje de existir y el ultimo dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de céalculo.- CLAUSULA
SEGUNDA: ANTECEDENTES DEL EMISOR.- Uno.- Nombre legal: El nombre
del emisor es “CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION FAMILIAR LA
ARAUCANA". Dos.- Nombre de fantasia: La Araucana C.C.A.F. Tres.-
Direccién de la sede principal: La direccién de 1la sede
principal del Emisor es calle Huérfanos numero quinientos
veintiuno, comuna y ciudad de Santiago. Cuatro.- Rol Unico
Tributario: El rol uGnico tributario del Emisor es el numero
setenta millones dieciséis mil ciento sesenta guién nueve.
Quinto.- Aprobacién: La emisién de bonos por linea se encuentra
debidamente aprobada por el Directorio del Emisor, segun consta

5 inientos nueve de
8 NS
NOTARIE ) B}
=

A’s;’

La Araucand
EEEEEEN

37



fecha veintidés de julio de dos mil diez, reducida a escritura
publica con fecha trece de agosto de dos mil diez, repertorio
nimerc nueve mil setecientos siete guién dos mil diez, otorgada
en la Notaria de Santiago de don Cosme rernando Gomila Gatica.
picho acuerdo fue aprobado por la Superintendencia de Sequridad
Social, mediante Oficio Ordinario nimero ceroc cinco cero dos
nueve cuatro de fecha diez de agosto de dos mil diez.- CLAUSULA
TERCERA.- DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE 1OS
TENEDORES DE BONOS. Uno.- Designacién. El Emisor designa en este
acto al BANCO DE CHILE como representante de los futuros
Tenedores de Bonos que se emitan en virtud de este Contrato,
quien, por intermedio de sus apoderados comparecientes, acepta
esta designacién y la remuneracién establecida en su favor en la

cléusula novena de esta escritura. Dos.- Ant dent les.

A.- Nombre: BANCO DE CHILE. B.- Direccién de la sede principal:

La direccién de la casa matriz del BANCO DE CHILE es calle
Ahumada doscientos cincuenta y uno, comuna y ciudad de Santiago.

C.- Rol Unico Tributario: El rol tnico del BANCO DE CHILE es el

nimero nueve siete cero cero cuatro cero cero cero guién cinco.
Tres.- Remuneracién. El Representante de los Tenedores de Bonos
recibird la remuneracién gue se establece en la clausula novena
de este instrumento.- CLAUSULA CUARTA.- DESIGNACION Y
ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES. Uno.-
Designacién. Atendido que los Bonos que se emitan en virtud de
este Contrato seran desmaterializados, el Emisor ha designado al
DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES, en
adelante también “DCV”, a efectos que mantenga en depdsito
dichos Bonos. Dos.- Antecedentes generales. A.- Nombre: EL
nombre del DCV es “DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A.”, DEPOSITO

DE VALORES. B.- - Domicilio Legal: El domicilio del DCV
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establecido en sus estatutos sociales es la ciudad y comuna de

Santiago. C. Direccién de la sede principal: La direccién de la

sede principal del DCV es calle Huérfanos setecientos setenta,
piso diecisiete, comuna y ciudad de Santiago. D.- Rol Onico
Tt.ibutario: El rol Gnico tributario del DCV es el numero noventa
y seis millones seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta
guién dos. Tres.- Remuneracién. Conforme a lo dispuesto en el
“Contrato de Registro de Emisiones Desmaterializadas de Valores
de Renta Fija e Intermediacién Financiera” suscrito con fecha
diez de Junio de dos mil nueve entre el Emisor y el DCV, la
prestacién de los servicios de inscripcidén de instrumentos e
ingreso de valores desmaterializados, materia del mencionado
contrato, no estara afecta a tarifas para las partes. Lo
anterior no impedird al DCV aplicar a sus depositantes las
tarifas definidas en el Reglamento Interno del DCV, relativas al
“Depbsito de Emisiones Desmaterializadas”, las que seran de
cargo de aguél en cuya cuenta sean abonados los valores
desmaterializados, aun en el caso de gue el depositante sea el
propio Emisor.- CLAUSULA QUINTA.- ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS
DE LA LINEA DESMATERIALIZADA DE BONOS Y DE LOS BONOS QUE SE
EMITAN CON CARGO A ELLA. Uno.- Monto maximo de la Emisidén. (a)
Se realizarén emisiones desmaterializadas en pesos chilenos o en
unidades de fomento con cargo a la Linea, cuyo capital
efectivamente adeudado no supere en ninglin momento, durante la
vigencia de la Linea, la cantidad de cuarenta y cinco mil
millones de pesos en moneda nacional © su equivalente en
unidades de fomento. Para los efectos anteriores, si se
efectuaren emisiones nominales en UF con cargo a la Linea, la
equivalencia de la UF a Pesos se determinara a la fecha de cada

————

Escritura Complementaria que se oto;;gi!o 55 ro del Contrato
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de Emisién y, en todo caso, el monto colocado en UF no podrd
exceder el monto autorizado en Pesos de la Linea a la fecha de
inicio de la colocacién de cada Emisién con cargo a la Linea. Lo
anterior es sin perjuicio que dentro de los—<iez dias hdbiles
anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podrd realizar
una nueva colccacién dentro de la Linea, por un monto de hasta
el cien por ciento del maximo autorizado de dicha Linea, para
financiar exclusivamente el pago de los instrumentos gque estén
por vencer. (b) El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el .
total de la Linea y, ademas, reducir su monto al equivalente al
valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y
colocados a la fecha de la renuncia, con la autorizacién expresa
del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y 1a
consecuente reduccién del valor nominal de la Linea, deberan
constar por escritura ptblica otorgada por el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al
DCV y a la SVS. A partir de la fecha en que dicha declaracién se
registre en la SVS, el monto de la Linea quedard reducido al
monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los
Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir, en
conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica
en que conste la reduccién del valor nominal de la Linea,
pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura
sin necesidad de autorizacién previa por parte de la junta de
Tenedores de Bonos. Dos.- Serie y enumeracién de los titulos.
Para los efectos de esta Linea, los Bonos podran emitirse en una
o mas series, que a su vez podran dividirse en sub-series. Cada
vez que se haga referencia a las series o a cada una de l.as
series en general, sin indicar su sub-serie, se entendera hecha

o extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie
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respectiva. La enumeracién de los titulos de cada serie sera
correlativa dentro de cada serie de Bonos con cargo a la Linea,
partiendo por el numero uno, y cada titulo representara y
constituird un Bono de la respectiva serie o sub-serie, segun
corresponda. Al momento de solicitar la materializacidn de un
Bono, el DCV informard al Emisor el numero, serie y sub-serie
del titulo que deba emitirse, el cual reemplazara al Bono
desmaterializado del mismo numerc de la serie o sub-serie
correspondiente, quedando este Gltimo sin efecto e inutilizado.
En este caso se efectuard la correspondiente anotacién en el
Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la NCG
setenta y siete. Tres.- Namero de Bonos que comprende cada
serie. La cantidad de Bonos que correspondan a cada serie se
determinaran en cada Emisién, mediante las respectivas
Escrituras Complementarias. Cuatro.- Valor nominal de cada Bono.
El monto nominal de los Bonos que se emitirdn con cargo a la
Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo
a la Linea, se determinaran en cada Escritura Complementaria que
se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se
efectien con cargo a la Linea. Toda suma que representen los
Bonos en circulacién, los Bonos emitidos con cargo a Escrituras
Complementarias y/o los Bonos que se colocaran con cargo a la
Linea, se expresard en Pesos o en UF, segun se defina en cada
Emisién. Cinco.- Plazo de colocacién. El plazo de colocacidn de
los Bonos gue conformen cada Emisién se determinard en la
Escritura Complementaria de la respectiva Emisién. Seis.- Plazo
de vencimiento de la Linea. La Linea de Bonos tiene un plazo
maximo de diez afos desde su inscripcién en el Registro de
Valores. No obstante lo anterior, la ﬁ}&%&é{.‘i‘sién de Bonos que

corresponda a la Linea podra tener/fgiTiga ﬁ\?s de pago que
w .
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venzan con posterioridad al mencionado plazo de diez afos, para
lo cual se dejard constancia en el respectivo instrumento o
titulo que dé cuenta de dicha Emisién del hecho que se trata de
la ultima Emisién que se efectta con cargo la Linea. Siete.-
Intereses. Los Bonos de la Linea devengardn sobre el capital
insoluto, el interés que se indique en 1las respectivas
Escrituras Complementarias. Estos intereses se devengaran vy
pagaran en la o las oportunidades que en ellas se establezca
para la respectiva serie o sub-serie. En caso que alguna de =
dichas fechas no fuese Dia H&bil Bancario, el pago del monto de
la respectiva cuota de intereses se realizarid el primer Dia
Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto de

intereses en cada oportunidad, serd el gue se indique en 1la

correspondiente tabla de desarrollo,‘ o, a 'f'ail/ta de éstg, en la

Escritura Complementaria respectiva. Ocho.- Cn;acmintim
Generales de los Bonos. Los titulos de los Bonos que se emitan
con cargo a esta Linea para ser colocados en el mercado general,
serdn al portador y desmaterializados. Nueve.- Condiciones
Generales de los Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea, su monto, caracteristicas y condiciones especiales se
especificaran en las respectivas Escrituras Complementarias, las
que deberan otorgarse con motivo de cada Emisién con cargo a la
Linea y deber&n contener, ademids de las condiciones que en su
oportunidad establezca la SVS en normas generales dictadas al
efecto, a lo menos las siguientes menciocnes: (a) monto a ser
colocado en cada caso y el valor nominal de la Linea disponible
al dia de otorgamiento de la Escritura Complementaria que se
efectie con cargo a la Linea. Los titulos de los Bonos quedaran
expresados en Pesos o en Unidades de Fomento, segtn se defina en
cada Emisién; (b) Series o sub-series, si correspondiere, de esa
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emisién, plazo de vigencia de cada serie o sub-serie, si
correspondiere, y enumeracién de los titulos correspondientes;
(c) numero de Bonos de «cada serie o sub-serie, si
correspondiere; (d) valor nominal de cada Bono; (e) plazo de
colocacién de la respectiva emisién; (f) plazo de vencimiento de
los Bonos de cada emisién; (g) tasa de interés o procedimiento
para su determinacién, especificacién de la base de dias a que
la tasa de interés estarad referida, periodo de pago de los
intereses, y fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar
intereses y reajustes, de ser procedente estos altimos; (h)
cupones de los Bonos, tabla de desarrollo -una por cada serie o
sub-serie, si correspondiere- para determinar su valor, la que
debera protocolizarse e indicar nimero de cuotas de intereses y
amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses vy
amortizacién de capital a pagar en cada cupdn, monto total de
intereses, Jéaﬁgg— F@@y saldo de
capital adexi&a;oTueqo de pagada la cuota respectiva. Los Bonos
que se emitan con cargo a la Linea se pagardn, al respectivo
véncimiento; (i) fechas o periodos de amortizacién
extraordinaria y valor al cual se rescatard cada uno de los
Bonos, si correspondiere; (j) moneda de pago; (k)
reajustabilidad, si correspondiese; (1) uso especifico que el
Emisor dard a los fondos de la emisidén respectiva; (m) tipo de
colocacién; (n) sistema de colocacién; (o) colocadores; (p)
plazo de colocacidn; (q) relacién con colocadores; (r) gastos de
colocacién; y (s) cédigo nemotécnico. Diez.- Titulos. Los
titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al

portador y desmaterializados desde la respectiva emisién y por

casos en que
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corresponda su impresién, confeccién material y entrega por la
simple tradicién del titulo en los términos de la Ley del DCV
que establece el marco legal para la constitucién y operacién de
entidades privadas de depésito y custodia . valores. (b) Los
titulos ser4n al portador. Mientras ellos se mantengan
desmaterializados, se conservardn depositados en el DCV, y la
cesién de posiciones sobre ellos se efectuara conforme a las
normas de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la NCG
setenta y siete y conforme a las disposiciones del Reglamento =
del DCV y del Reglamento Interno del DCV. La materializacidn de
los Bonos y su retiro del DCV se hard en la forma dispuesta en
la letra i) siguiente y sélo en los casos alli previstos. La
cesién de los Bonos cuyos titulos se hubieren materializado se
efectuard mediante su entrega material, conforme a las normas
generales. (c) Los Bonos desmaterializados no tienen existencia
fisica o material y el procedimientc de pago se realizara
conforme a lo establecido en el Reglamento Interno del DCV. Los
reajustes, si correspondiere, intereses y amortizaciones, Yy
cualquier otro pago con cargo a los Bonos, seran pagados de
acuerdo a la lista que para tal efecto confeccione el DCV y que
éste comunique al correspondiente Banco Pagador o a quien
determine el Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo
vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley
del DCV, en el Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del
DCV. Si los Bonos se confeccionaren e imprimieren, los
reajustes, si correspondiere, los intereses y las amortizaciones
serdn pagados a quien exhiba el titule respective y, a su
vencimiento, contra la entrega del titulo correspondiente, el
cual serid cancelade ‘e inutilizade. (d) Atendido que las

emisiones de Bonos con cargo a la Linea seran desmaterializadas,
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no habrd entrega material de titulos. La entrega que se realice
al momento de la colocacién de los titulos se efectuard por
medios magnéticos a través de una instruccién electrénica
dirigida al DCV, para que se abone, en la cuenta de posicidn que
tuviere el Emisor o el agente colocador en su caso, el nimero de
titulos a colocarse. (e) Las transferencias entre el Emisor o el
agente colocador en su caso, y los tenedores de los Bonos
colocados con cargo a la Linea, se haran por operaciones de
compraventa que se perfeccionaran por medio de las facturas que
emitird el Emisor o el agente colocador, en las cuales se
consignard la inversién en su monto nominal, expresado en
posiciones minimas transables, las que seran registradas a
través de los sistemas del DCV, abonandose las cuentas de
posicién de cada uno de los inversionistas que adquieran titulos
y cargandose al efecto la cuenta del Emisor o del agente
colocador. Los tenedores de los Bonos colocados con cargo a la
Linea podran transar posiciones, ya sea actuando en forma
directa, como depositantes del DCV, o a través de un depositante
ql.;e actie como intermediario, pudiendo solicitar certificaciones
ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la Ley del DCV. (f)
Las siguientes menciones se entienden incorporadas en los
titulos desmaterializados correspondientes a los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea: /i/ Indicacién de tratarse de un
Bono; /ii/ Individualizacién del Emisor, especificando su nombre
o razén social, domicilio, numero y fecha de inscripcién en el
Registro de Valores de la SVS; /iii/ Indicacién de tratarse de
un Bono al portador; /iv/ Numero y fecha de inscripcién de la
emision en el Registro de Valores; /v/ Serie y numero de orden

correlativo del titulo; /vi/ Monto_-a._pagar al o los
.-‘(,.woy
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x\‘fecha de pago de
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entendida por ésta aquélla que se realiza al momento de su
colocacién, se hard por medios magnéticos, a través de una
igstruccibn electrénica dirigida al DCV. Para los efectos de la
colocacién, se abrird una posicién por los Bonos que vayan a
colocarse en la cuenta que mantiene Banco Itaa Chile, en
adelante el “Agente Colocador”, en el DCV. Las transferencias
entre el Agente Colocador y los tenedores de las posiciones
relativas a los Bonos se realizardn mediante operaciones de
compraventa que se perfeccionaran por medio de facturas que
emitird el Agente Colocador, en las cuales se consignard la
inversién en su monto nominal, expresado en posiciones minimas
transables, las que serdn registradas a través de los sistemas
del DCV. A este efecto, se abonaran las cuentas de posicién de
cada uno de los inversionistas que adquieran Bonos y se cargara
la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de Bonos podran
transar posiciones, ya sea actuando en forma directa como
depositantes del DCV o a través de un depositante que actiie como
igtermediario, segun los casos, pudiendo solicitar
certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los
articulos numeros trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a
lo establecido en el articulo nimero once de la Ley del DCV, los
depositantes del DCV séloc podran requerir el retiro de uno o mas
titulos de los Bonos en los casos y condiciones que determine la
NCG setenta y siete de la SVS o aquélla que la modifique o
reemplace. El Emisor procederd en tal caso, a su costa, a la
confeccién material de los referidos titulos. (i) Procedimiento

de materializacién de titulos: Los tenedores de Bonos colocados

con cargo a la Linea podran solicitar la impresién y retiro del
DCV de los titulos desmaterializados,,_gs.\caso que concurra
o cd\\

alguna de las causales establecidas ,@w as 1 DCV o la NCG
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nimero setenta y siete, que habilita a los depositantes a
solicitar el retiro de los titulos desmaterializados. Para la
confeccién material de los titulos deberd observarse el
siguiente procedimiento: (i) Ocurrido alguno de los eventos que
permite la materializacién de los titulos y su retiro del DCV y
en vista de la respectiva solicitud de algin depositante,
corresponderd al DCV solicitar al Emisor que confeccione
materialmente uno o mas titulos indicando la serie y el numero
del o los Bonos cuya materializacién se solicita; (ii) La forma
en que el depositante debe solicitar la materializacién y el
retiro de los titulos y el plazo para gue el DCV efectie la
antedicha solicitud al Emisor, se regulara conforme a la
normativa que rija las relaciones entre ellos; (iidi)
Correspondera al Emisor determinar la imprenta a la cual se
encomiende la confeccién de los titulos, sin perjuicio de los
convenios que sobre el particular tenga con el DCV; (iv) El1
Emisor deberd entregar al DCV los titulos materiales de los
Bonos dentro del plazo de cuarenta y cinco dias habiles contando
desde la fecha en que el DCV hubiere solicitado su emisién; (v)
Los titulos materiales representativos de los Bonos deberdn
cumplir las normas de seguridad que haya establecido o
establezca la SVS y contendrdn cupones representativos de los
vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo; {vi) Previo a
la entrega del respectivo titulo material representativo de los
Bonos el Emisor desprenderad e inutilizarad los cupones vencidos a

la fecha de la materializacién del titulo. (j) Procedimientos

para Canje De Titulos o Cupones, © Reemplazo de Estos en Caso de

Extravio, Hurto o Robo, inutilizacién o Destruccién. El

extravio, hurto o robo, inutilizacién o destruccién de un titulo
representativo de uno o mé"s Bonos que se haya retirado del DCV o
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de uno o mas de sus cupones, serd de exclusivo riesgo de su
tenedor, quedando liberadc de toda responsabilidad el Emisor. El
Emisor - sélo estard obligado a otorgar un duplicado del
respectivo titulo y/o cupén, en reemplazo del original
materializado, previa entrega por el tenedor de una declaracién
jurada en tal sentido y la constitucién de garantia en favor y a
satisfaccién del Emisor por un monto igual al del titulo o cupén
cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se mantendra
vigente de modo continuo por el plazo de cinco afios, contados
desde la fecha del Gltimo vencimiento del titulo o de los
cupones reemplazados. Con todo, si un titulo y/o cupén fuere
danado sin que se inutilizare o se destruyesen en él sus
indicaciones esenciales, el Emisor podr& emitir un duplicado,
previa publicacién por parte del interesado de un aviso en el
Diario en el que se informe al publico gque el titulo original
queda sin efecto. En este caso, el solicitante deberd hacer
entrega al Emisor del titulo y/o del respectivo cupén
inutilizado, en forma previa a que se le otorgue el duplicado.
En las referidas circunstancias, el Emisor se reserva el derecho
de solicitar la garantia antes referida en este nimero. En todas
las situvaciones antes sefaladas se dejara constancia en el
duplicado del respectivo titulo de haberse cumplido con las
sefialadas formalidades. Once.- Cupones para el pago de intereses
Yy amortizaciones. En los Bonos desmaterializados que se emitan
con cargo a la Linea, los cupones de cada titulc no tendran
existencia fisica o material, seran referenciales para el pago
de las cuotas correspondientes y el procedimiento de pago se
realizard conforme a lo establecido en el Reglamento Internoc del

pev. Los intereses, reajustes (cganda\ procedan), las
I'wo Sop

amortizaciones de capital y cualquier'l,( Oa ton cargo a los
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Bonos, segun corresponda, seradn pagados de acuerdo a la lista
que para tal efecto confeccione el DCV y que éste comunique al
Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la
fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento
establecido en la Ley del DCV en el Reglamento del DCV y en el
Reglamento Interno del DCV. Los cupones que correspondan a los
Bonos desmaterializados se entenderdn retirados de éstos e
inutilizados al momento de la entrega de la referida lista. En
el caso de existir Bonos materializados, los intereses, =
reajustes y amortizaciones de capital, seran pagados a quien
exhiba el titulo respectivo y contra la entrega del cupén
correspondiente, el cual serd recortado e inutilizado. Se
entenderd que los Bonos desmaterializados llevaran el nimero de
cupones para el pago de intereses y amortizacién de capital que
se indigque en las respectivas Escrituras Complementarias. Cada
cupén indicarad su valor, la fecha de su vencimiento y el numero
y serie o sub-serie del Bono a que pertenezca. Doce.-
Amortizacién. En casoc que la Emisién contemple amortizacién,
éstas se regiran por lo siguiente. Las amortizaciones del
capital de los Bonos se efectuaran en las fechas que se indiquen
en las respectivas Escrituras Complementarias. En caso que
alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del
monto de la respectiva cuota de amortizacién de capital se
realizarad el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a
pagar por concepto de amortizacién en cada oportunidad, sera el
que se indique para la respectiva serie o sub-serie en la
correspondiente tabla de desarrollo. Los intereses y el capital
no cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos
intereses ni reajustes.y los Bonos tampoco devengaran intereses
ni reajustes corfa po.steri'éridad a la fecha de su vencimiento, ©
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en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el
Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento
en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al
interés maximo convencional que permita estipular la ley para
operaciones en moneda nacional reajustables o no reajustables,
segun corresponda para cada Emisién con cargo a 1la Linea.
Asimismo queda establecido que no constituird mera o retardo del
Emisor en el pago de capital, interés o reajuste, el atraso en
el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro
de alguna cuota o cupdn. Los intereses y reajustes de los Bonos
sorteados © amortizados extraordinariamente cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectiGe el pago de 1la
amortizacién correspondiente. Trece.- Reajustabilidad. Los Bonos
emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota,
tanto de capital como de intereses, seran reajustables o no,
segin se determine en cada Escritura Complementaria de Emisidén.
Catorce.- Moneda de Pago. Los Bonos que se emitan con cargo a la
Li'nea se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos. Quince.-
Aplicacién de normas comunes. En todo lo no regulado en las
respectivas Escrituras Complementarias, se aplicaran a dichos
Bonos las normas comunes previstas en el Contrato de Emisién
para todos los Bonos que se emitan con cargo a La Linea,
cualquiera fuere su serie o sub-serie. Dieciséis.- Rescate
Anticipado. (a) El Emisor definird en <cada Escritura
Complementaria si podré rescatar anticipadamente en forma total
o parcial los Bonos de cualquiera de las series, y en su caso,
los términos, las condiciones, las fechas y los periodos

correspondientes. Para los efectos anteriores si se efectuaren

emisiones en pesos nominales con cargo a_la.linea, tales Bonos
- 'm)co
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insoluto mas los intereses devengados hasta la fecha del
rescate. Por su parte, si se efectuaren emisiones en UF con
cargo a la Linea, dichos Bonos se rescataran por el monte de su
valor nominal, expresado en UF, a un valor equivalente al monto
del capital insoluto m&s los intereses devengados hasta el dia
que se efectie el pago anticipado, de acuerdo a la equivalencia
de la UF a la fecha del rescate. (b) En caso que se rescate
anticipadamente sélo parte de los Bonos, el Emisor efectuard un
sorteo ante notario publico para determinar los Bonos que se
rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicard un aviso en
el Diario y notificard al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por
notario, todo ello con a lo menos diez Dias Habiles Bancarios de
anticipacién a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En
ese aviso y en las cartas se seflalard el monto de Pesds o UF,
segin corresponda, que se desea rescatar anticipadamente, el
notario ante el cual se efectuard el sorteo y el dia, hora y
lugar en que éste se llevard a efecto. A la diligencia del
sorteo podré&n asistir, pero no serd un requisito de validez del
mismo, el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el
DCV y los Tenedores de Bonos que lo deseen. Se levantard un acta
de la diligencia por el respective notaric en la que se dejara
constancia del numero de los Bonos sorteados. El1 acta sera
protocolizada en los registros de escrituras publicas del
notaric ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo
debera verificarse con, a lo menos, cinco Dias Habiles Bancarios
de anticipacién a la fecha en la cual se vaya a efectuar el
rescate anticipado. Dentro de los tres Dias Habiles Bancarios
siguientes al sorteo se publicard por una vez en el Di_azio, .la
lista de los B'onos que, seqgun el sorteo, seran rescatados
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anticipadamente, sefialdndose el numero y serie de cada uno de
ellos. Ademds copia del acta se remitird al DCV a mas tardar al
Dia Habil Bancario siguiente a la realizacién del sorteo, para
que éste pueda informar a través de sus propios sistemas del
resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo
resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que
estuvieren en depbésito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el
Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos
han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve
de la Ley del DCV. (c) En caso que el rescate anticipado
contemple la totalidad de los Bonos en circulacién; se publicar&
un aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se
notificard al Representante de los Tenedores de Bonos y al pcv
mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo
ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de
anticipacién a la fecha en que se efectle el rescate anticipado.
Iqualmente, se procurard que el DCV informe de esta
circunstancia a sus depositantes a través de sus propios
sistemas. La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado
deberd ser un Dia H&bil Bancario. Los intereses Y reajustes,
segun corresponda, de los Bonos rescatados se devengaran sélo
hasta el dia en que se efectie el rescate anticipado. Los
intereses y reajustes, segin corresponda, de los Bonos sorteados
cesarén, y serdn pagaderos desde, la fecha en que se efectie el
pago de la amortizacién correspondiente. Diecisiete.- Fechas,
Lugar y Modalidades de Pago. (a) Las fechas de pagos de
intereses, reajustes y amortizaciones del capital para los Bonos
se determinaran en las Escrituras Complementarias que se
suscriban con ocasién de cada colocacién d;._ﬂonos Si las fechas

fijadas para el pago de intereses, q,. ea; o de capital
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recayeren en dia gque no fuera un Dia Habil Bancario, el pago
respectivo se hard al Dia Habil Bancario siguiente. Los
intereses, reajustes y capital no cobrados en las fechas que
correspondan no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los
Bonos tampoco  devengarén intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso, a 1la
fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en
mora, evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés
igual al contemplado en el articulo dieciséis de la ley numero
dieciocho mil diez hasta el pago efectivo de la deuda. No
constituird mora o retardo en el pago de capital, intereses o
reajustes, el atraso en el cobro en que incurra el respectivo
Tenedor de Bonos, ni la prérroga que se produzca por vencer el
cupén de los titulos en dia que no sea Dia Habil Bancario. Los
Bonos, en caso de estar expresados en UF, y por ende las cuotas
de amortizacién e intereses seran pagados en su equivalente en
moneda nacional conforme al valor de la UF a la fecha de pago.
(b) Los pagos se efectuarin en la oficina principal del Banco
Pagador, actualmente ubicadas en esta ciudad, calle Moneda
numero siete nueve nueve, comuna y ciudad de Santiago, en
horario bancario normal de atencién al publico. El Banco Pagador
efectuard los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta
del Emisor. El Emisor debera proveer al Banco Pagador de los
fondos necesarios para el pago de los intereses, reajustes y del
capital mediante el depésito de fondos disponibles con, a lo
menos, un Dia H&bil Bancario de anticipacién a aquél en que
corresponda efectuar el respective pago. Si el Banco Pagador no
fuere provisto de los fondos oportunamente, no procedera al
respectivo pago de capital y/o reajustes o intereses de los
Bonos, segun corresponda, -sin responsabilidad alguna paré él. El
22
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Banco Pagador no efectuard pagos parciales si no hubiere
recibido fondos suficientes para solucionar la totalidad de los
pagos que corresponda. Para los efectos de las relaciones entre
el Emisor y el Banco Pagador, se presumird tenedor legitimo de
los Bonos desmaterializados a quien tenga dicha calidad en
virtud de la certificacién que para el efecto realizard el DCV,
de acuerdo a lo que establecen la Ley del DCV, el Reglamento del
DCV y el Reglamento Interno del DCV; y en casc de los titulos
materializados, se presumira tenedor legitimo de los Bonos a
quien los exhiba junto con la entrega de los cupones
respectivos, para el cobrc de estos ultimos. Dieciocho. -
Garantias. La Emisién no contempla garantias, salvo el derecho
de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los
articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil
cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil. Diecinueve.-
Inconvertibilidad. Los Bonos no serdn convertibles en acciones.-
CLAUSULA SEXTA.- USO DE LOS FONDOS. Los fondos provenientes de
la colocacién de los Bonos correspondientes a la Linea, se
destinaran al refinanciamienta de deudas contraidas para
financiar el régimen de crédito social y/o a financiar el
otorgamiento de nuevos créditos del régimen de crédito social,
segun se defina en cada escritura complementaria con las
caracteristicas de la respectiva emisién.- CLAUSULA SEPTIMA. -
OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES. Mientras el Emisor
no haya pagado a los Tenedores de los Borios el total del
capital, reajustes e intereses de los Bonos en circulacién, y
con el objeto de proteger adecuadamente a los Tenedores de
Bonos, el Emisor se sujetard a las siguientes obligaciones,
limitaciones y prohibiciones, sin per’j;uﬁgﬁg‘ las gue le sean

aplicables conforme a las normas ‘\ la legislacién
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pertinente: (a) Limites en indices y/o relaciones: Mientras se
encuentren vigentes emisiones de Bonos emitidas con cargo a esta
Linea, el Emisor se obligard a mantener los indices y/o
relaciones financieras que se indican a continuacién, los cuales
seran medidos en los estados financieros IFRS consolidados del
Emisor que trimestralmente deba presentar ante la SVS dentro de
los plazos reqgueridos por ésta: (i) Relacién Pasivos Totales mas
Avales sobre Patrimonio Total mads las Participaciones no
Controladoras: La relacién Pasivos Totales mas Avales sobre
Patrimonio Total mas las Participaciones no Controladoras debera
ser igual o inferior a cuatro coma cinco veces. Por Pasivos
Totales se entenderad la suma de la partida Pasivos Corrientes
del Emisor mas los Pasivos no Corrientes de los estados
financieros IFRS consolidados del Emisor. Por Avales se
entenderan todas las deudas indirectas del Emisor en calidad de
garante, ya sea mediante la constitucién de garantias reales o
personales. Por Patrimonio Total se entenderd el rubro
patrimonio de los estados financieros IFRS consolidados del
Emisor. Por Participaciones no Controladoras se entenderan las
participaciones no controladoras del estado de cambios en el
patrimonio Consolidado respectivo del Emisor; (ii) Razén
corriente: Definida como la relacién Activos Corrientes sobre
pasivos Corrientes debera ser igual o superior a una vez. For
Activos Corrientes se entender4d el rubro Activos Corrientes de
los estados financieros IFRS consolidados del Emisor. Por
Pasivos Corrientes se entenderd el rubro Pasivos Corrientes de
los estados financieros IFRS consolidados del Emisor; (iii)
Patrimonio: El Patrimonio deberd ser superior a cuatro millones
de Unidades de Fomento. Por Patrimonio se entendera el rubro
patrimonio de los estados financieros IFRS consolidados del
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Emisor; En caso que y mientras el Emisor incumpla en mantener
Cualquiera de los indices y/o relaciones financieras dentro de
los limites mencionados anteriormente, no podrd realizar nuevas
emisiones con cargo a la Linea. Si dicho incumplimiento se
mantuviere, de acuerdo a los siguientes estados financieros IFRS
consolidados del Emisor presentados ante la SVS dentro de los
plazos requeridos por ésta, la junta de los tenedores de Bonos,
sujeto a los quérum establecidos en el articulo ciento
veinticuatro de la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco podra
hacer exigible anticipadamente el pago de la totalidad del monto
adeudado baje 1la Linea. (b) Obligaciones, limitaciones,
prohibiciones y causales de incumplimiento del Emisor: Mientras
se encuentren vigentes emisiones de Bonos emitidas con cargo a
la Linea, el Emisor se encontrara sujeto a las obligaciones,
limitaciones y prohibiciones que se indican a continuacién: (i)
A cumplir en tiempo y forma las obligaciones de pago de los
Bonos emitidos con cargo a esta Linea; (ii) A cumplir en tiempo
y forma sus demas obligaciones de pago por endeudamiento. Para
estos efectos, se entenderéd que el Emisor ha incumplido con
dichas obligaciones en caso gque el no pago sea por un monto
superior al cuatro por ciento de los activos consolidados del
Emisor de acuerdo a los ultimos estados financieros IFRS
consolidados publicados o que el no pago implique la aceleracién
del monto total de dicha obligacién especifica, u otras, cuyo
monto en su conjunto exceda igual porcentaje de los activos
consolidados del Emisor; (iii) A no otorgar avales y/o garantias
respecto de deudas de manera tal Ggue represente un
incumplimiento de la relacién establecida en la cléusula séptima

(a) (i) anterior; (iv) A no emitir Bonos con cargo a la linea
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disolverse o liguidarse; (vi) A cumplir las leyes, reglamentos y
demas disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo
incluirse en dicho cumplimiento, sin limitacién alguna, el pago
en tiempo y forma de todos los impuestos, tributos, tasas,
derechos y cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes
muebles e inmuebles, salvo aquéllos que impugne de buena fe y de
acuerdo a los procedimientos judiciales y/o administrativos
pertinentes, y siempre que, en este caso, se mantengan reservas
adecuadas para cubrir tal contingencia, de conformidad con las
normas IFRS y correctamente aplicadas por el Emisor. Dentro de
la obligacién aqui contenida se incluye asimismo la obligacion
de informacién a la Superintendencia de Valores y Segures en
forma adecuada y oportuna; (vii) A mantener adecuados sistemas
de contabilidad sobre la base de la normativa IFRS y
correctamente aplicados por el Emisor, como asimismo a n\anten?r
contratada a una firma de auditores independientes de reconocido
prestigio nacional o internacional para el examen y analisis de
sus Estados Financieros individuales y consolidados, respecto de
los cuales ésta deberd emitir una opinién de acuerdo a las
normas dictadas por la SVS. El Emisor, asimismo, debera
efectuar, cuando proceda, los deterioros por toda contingencia
adversa que pueda afectar desfavorablemente sus negocios, su
situacién financiera o sus resultados operacionales, las que
debersn ser reflejadas en los Estados Financieros del Emisor de
acuerdo a la normativa IFRS o los que siendo distintos le sean
aplicables conforme a lo instruido por la SVS o 1la
Superintendencia de Seguridad Social. El Emisor velara porque
sus sociedades filiales se ajusten a la misma condicién; (viii)
A mantener una clasificacién de riesgo de manera continua e

ininterrumpida de la Linea mientras se mantenga vigente ésta por
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al menos dos entidades clasificadoras de riesgo. Dichas
er.u:idades clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas en la
medida que se cumpla con la obligacién de mantener dos
clasificaciones en forma continua e ininterrumpida de la Linea;
(ix) A mantener, directamente o a través de sus filiales, la
propiedad de la marca “La Araucana”; (x) A no efectuar
operaciones con personas relacionadas en condiciones no
equitativas, distintas a las que habitualmente prevalecen en el
mercado, cumpliendo al respecto, en forma especial vy
preponderante, lo dispuesto en los articulos cuarenta y cuatro y
ochenta y nueve de la Ley namero dieciocho mil cuarenta y seis
de Sociedades Anénimas. Para estos efectos, se estard a la
definicién de «personas relacionadas» que da el articulo cien de
la ley dieciocho mil cuarenta y cinco sobre Mercado de Valores;
y (xi) Junto con la entrega de la documentacién requerida por la
S\gperin;endencia de Valores y Seguros en forma previa a cada
emisién con cargo a esta Linea, el Emisor informard a ésta
acerca del estado de cumplimiento de lo estipulado en las letras
(a), (b), (c) y (f) de esta clausula séptima. Para estos efectos
el representante legal del Emisor emitird un certificado
acreditando a su mejor conocimiento el estadc de cumplimiento de
lo indicado precedentemente. En caso que: (uno) El Emisor
incumpla con las obligaciones, limitaciones y prohibiciones
contenidas en los puntos (i), (ii), (iii), (iv), (v) y (ix) de
la letra (b) de esta clausula séptima; (dos) el Emisor incumpla
con lo sefalado en la letra (f) de esta cldusula séptima; (tres)
el Emisor cayera en notoria insolvencia; la junta de tenedores
de Bonos, sujeto a los guérum establecidos en el articulo ciento

veinticuatro de la Ley dieciocho mil guasegta y cinco podra
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adeudado bajo la Linea. Por otra parte, el Emisor no pod'ré
emitir Bonos con cargo a la Linea en caso de, y mientras se
mantenga en incumplimiento de las obligaciones especificas de
informacién que debe proporcionar a los tenedores de Bonos sea
directamente o por intermedio del representante de los tenedores
de bonos y de lo requerido en el punto (i) de la letra (b) de
esta clausula séptima, o de las demas obligaciones de
informacién establecidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros para los emisores inscritos en su Registro de Valores,
esto incluyendo, pero no limitado, a la entrega en forma y plazo
de sus estados financieros; (c) Mantencién, sustitucién o
renovacién de activos: El Emisor se obligara a contratar y
mantener seguros gque protejan razonablemente los activos
operacionales de éste, de acuerdo a las practicas usuales de la
industria donde opera el Emisor. El Emisor, a su vez, velara
porque sus sociedades filiales se ajusten a la misma obligaci&n.
Asimismo, el Emisor se obligard a mantener en buen estado de
conservacién y operativos sus activos, propiedades y demas
bienes necesarios para el desarrollo de su giro y sus demas
actividades; (d) Tratamiento igualitario de tenedores: El Emisor
otorgard un trato igualitario, sin privilegios o preferencia
alguna, a todos y cada uno de los tenedores de Bonos emitidos
con cargo a la Linea, los cuales tendran los mismos derechos
respecto de las obligaciones de pago del Emisor y demas
referidas a la Linea; (e) Facultades complementarias de
fiscalizacién: No se contemplaran facultades complementarias de
fiscalizacién ademds de las obligaciones de informacién del
Emisor y otras obligaciones en cumplimiento a la legislacién y
normativa aplicatglé de la Superintendencia de Valores y Sequros;
y (f) Efectos de fusiones, creacién de filiales: (Uno) Fusién.
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En caso de fusién del Emisor con otra u otras entidades de su
misma naturaleza, sea por creacién o por incorporacién, la nueva
entidad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira
todas y cada una de las obligaciones que los Bonos emitidos con
cargo a la Linea imponen al Emisor, comprometiéndose esta dltima
a realizar sus mejores esfuerzos para no perjudicar la
clasificacién de riesgo de los Bonos emitidos con cargo a esta
Linea, como resultado de la fusién; (Dos) Creacién de filiales.
En el caso de creacién de una filial, la creacién de ésta no
debera afectar los derechos de los tenedores de Bonos ni las
obligaciones del Emisor en relacién con la presente Linea.-
CLAUSULA OCTAVA.- JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS. Las Juntas de
tenedores de Bonos se convocaran, reunirdn, constituiran,
adoptaran acuerdos y, en general, actuardn de la manera
establecida en la Ley de Mercado de Valores, en especial sus
articulos ciento veintidés y siguientes, en las normas que
imparta la Superintendencia de Valores y Seguros y en las
siguientes normas particulares: (a) Cuando la junta de tenedores
de Bonos se citare para tratar alguna de las materias que
diferencian a una y otra serie en circulacién emitidas con cargo
a la Linea, el representante de tenedores de Bonos podré optar
por convocar a una junta de tenedores de Bonos en la cual los
tenedores de Bonos de cada serie voten en forma separada, o bien
convocar a juntas separadas a los tenedores de cada serie o de
la serie respectiva; (b) Los tenedores de Bonos se reuniran en
junta de tenedores de Bonos siempre que sean convocados por el
representante en virtud de lo establecido en el articulo ciento
veintidés y siguientes de la Ley de Mercado de Valores; (c)

Para determinar los Bonos en circulacién,- alor nominal la
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el emisor o, en subsidio, el representante debe efectuar dando
constancia del empréstito de conformidad a lo dispuesto en el
nimero uno del numeral cinco punto uno punto cinco de la seccidn
IV de la Norma de Caradcter General nimero treinta, en la cual,
indicara el monto total de la colocacién efectuada, el nuimero de
Bonos colocados y puestos en circulacién de la respectiva
colocacién, con expresién de sus series, sub-series, valor
nominal y numero de los titulos. Si tal declaracién no se
hiciere, podrid hacerla en cualquier tiempo el representante con
los antecedentes de que disponga. (d) La junta extraordinaria de
tenedores de Bonos podrd facultar al representante para acordar
con el emisor las reformas al contrato de emisién que
especificamente le autoricen, con la conformidad de los dos
tercios del total de los votos de los Bonos en circulacién
emitidos con cargo a la Linea, sin perjuicio de lo dispuesto en
el inciso tercero del articulo ciento veinticinco de la Ley de #
Mercado de Valores en cuyo caso serd necesario el setenta y
cinco por ciento. (e) La citacién a junta de Tenedores de Bonos
se hard en la forma prescrita por el articulo ciento veintitrés
de la Ley de Mercado de Valores y el aviso serd publicado en el
Diario. Ademas, por tratarse de una emisién desmaterializada, la
comunicacién relativa a la fecha, hora y lugar en que se
celebrard la junta de Tenedores de Bonos se efectuard también a
través de los sistemas del DCV, quien, a su vez, informard a los
depositantes que sean Tenedores de los Bonos. Para este efecto,
el Emisor debera proveer al DCV de toda la informacidn
pertinente con a lo menos cinco Dias Habiles Bancarios de
anticipacién a la fecha de la junta de Tenedores de Bonos
correspondiente. (f) Las siguientes materias seran objeto de las

deliberaciones y acuerdos-de las juntas de Tenedores de Bonos:
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la remocién del Representante de los Tenedores de Bonos y la
designacién de su reemplazante, la autorizacién para los actos
en que la ley lo requiera y, en general, todos los asuntos de
interés comin de los Tenedores de Bonos. (g) Seran de cargo del
Emisor los gastos razonables que se ocasionen con motivo de la
realizacién de la junta de Tenedores de Bonos, sea por concepto
de arriendo de salas, equipos, avisos y publicaciones. (h) Los
Tenedores de Bonos sélo podrdn ejercer individualmente sus
derechos, en los casos y formas en que la ley expresamente los
faculta. (i) El Diario designado para las publicaciones ser& el
diario El Mercurio.- CLAUSULA NOVENA.- REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BONOS. Uno.- Procedimiento de eleccién, renuncia,

reemplazo y remocién. La junta de Tenedores de Bonos podra
siempre remover al Representante, revocando su mandato, sin
necesidad de expresién de causa. Producida la renuncia del
Representante o aprobada su remocién, la junta de Tenedores de
Bonos debera necesariamente proceder de inmediato a la
designacién de un reemplazante. La renuncia o remocién del
Representante se hara efectiva sélo una vez que el reemplazante
haya aceptado el cargo. El reemplazante del Representante,
designado en la forma contemplada en esta clausula, debera
aceptar el cargo en la misma junta de Tenedores de Bonos donde
se le designa o mediante una declaracién escrita, que entregard
al Emisor y al Representante removido o renunciado, en la cual
manifieste su voluntad de aceptar la designacién o nombramiento
como nuevo Representante. La renuncia o remocién y la nueva
designacién produciran sus efectos desde la fecha de la junta
donde el reemplazante manifesté su aceptacién al cargo o desde

la fecha de 1la declaracién antes ngnc.i.q;iada, guedando el
"\"‘“DOGO"\ ’

o, res, deberes y
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obligaciones que la ley y el presente instrumento le confieren
al Representante. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el
reemplazante del Representante podran exigir a este udltimo la
entrega de todos los documentos y antecedentes correspondientes
a la emisién gque se encuentren en su poder. Ningin reemplazante
del Representante podrd aceptar el cargo, a menos que cumpla con
los requisitos gue la ley y el presente instrumento lo exijan
para actuar como tal. Ocurrido el reemplazo del Representante,
el nombramiento del reemplazante y su aceptacién del cargo
deberan ser informados dentro de los gquince Dias Habiles
siguientes de ocurridos ambos hechos, mediante un aviso
publicado en dos Dias Habiles distintos en un diario de amplia
circulacién en el pais. Sin perjuicio de lo anterior, del
acaecimiento de todas estas circunstancias deberd informarse a
la Superintendencia y al Emisor, el Dia Habil siguiente de
haberse producido. Asimismo, y por tratarse de una emisign
desmaterializada, la comunicacién relativa a la eleccidn,
reemplazo o remocién del Representante de los Tenedores de Bonos
se comunicard al DCV para que éste pueda informarlo a sus
depositantes a través de sus propios sistemas. No es necesario
modificar la escritura de emisién para hacer constar esta
situacién. Dos.- Causales de cesacién en su cargo. El
Representante de los Tenedores de Bonos cesarad en sus funciones
por renuncia ante la junta de Tenedores de Bonos, Ppor
inhabilidad o por remocién por parte de la junta de Tenedores de
Bonos. La junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendran
derecho alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de las
razones que han servido de fundamento a la renuncia del
Representante, cuya apreciacién corresponde en forma tnica ¥y
exclusiva a éste. Tres.- Derechos de que esta investido y
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!;mlhdu de fiscalizacién. Ademds de las facultades que le
corresponden como mandatario y de las que se le otorguen por la
junta de Tenedores de Bonos, el Representante tendrd todas las
atribuciones que le confiere la ley y el presente contrato.
Especialmente corresponde al Representante el ejercicio de todas
las acciones judiciales gue competan a la defensa del interés
comin de sus representados. En las demandas y demas gestiones
judiciales que realicen el Representante en interés colectivo de
los Tenedores de Bonos, debera expresar la voluntad mayoritaria
de sus representados, pero no necesitard acreditar dicha
circunstancia. En caso que el Representante de los Tenedores de
Bonos deba asumir la representacién individual o colectiva de
todos o algunos de ellos en el ejercicio de las acciones que
procedan en defensa de los intereses de dichos Tenedores, éstos
deberan previamente proveerlo de los fondos necesarios para el
cu.;mplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los
que comprendan el pago de honorarios y otros gastos judiciales.
Tratandose de una emisién desmaterializada, el certificado de
posicién que emite el DCV tendrd mérito ejecutivo y serd el
instrumento valido para ejercer accién ejecutiva contra el
Emisor, conforme a lo establecido en los articulos trece Yy
catorce bis de la Ley del DCV. El Representante también estara
facultado para solicitar y examinar los libros y documentos del
Emisor, siempre que a su juicio existiera una razén fundada para
ello y que tenga por objeto proteger los intereses de sus
representados; y podrad requerir al Emisor o a sus auditores
externos, los informes que estime pertinentes para los mismos
efectos, teniendo derecho a ser informado plena vy
documentalmente y en cualquier tiempo, por el gerente general

-
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la marcha del Emisor y de sus filiales. Este derecho deberd ser
ejercido de manera de no afectar la gestién social. Ademas, el
Representante podré asistir, sin derecho a voto, a las juntas de
accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificarad de
las citaciones a juntas ordinarias vy extraordinarias de
accionistas utilizando todas las formalidades y plazos propios
de la citacién de accionistas. Cuatro.- Deberes y
responsabilidades. Ademas de los deberes y obligaciones que el
presente instrumento le otorga al Representante, éste tendra
todas las otras obligaciones que la propia ley establece.
Asimismo, estard obligado, cuando sea requerido por cualquiera
de los Tenedores de Bonos, a proporcionar informacién sobre los
antecedentes esenciales del Emisor que éste ultimo deba divulgar
en conformidad a la ley y que pudieren afectar directamente a
los Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes le
hubieren sido enviados previamente por el Emisor. El
Representante deberd guardar reserva sobre los negocic;s,
antecedentes e informaciones que hubiere tomado conocimiento en
ejercicio de sus facultades inspectivas, quedéandole prohibido
revelar o divulgar los informes, circunstancias y detalles de
dichos negocios en tanto no sea estrictamente indispensable para
el cumplimiento de sus funciones. Queda prohibido al
Representante delegar en todo o parte sus funciones. Todos los
gastos necesarios, razonables y comprobados en que incurra el
Representante de los Tenedores de Bonos con ocasién del
desempeiio de las funciones que contempla la ley y el presente
contrato, incluidos los que se originen con ocasién de la
citacién y celebracién de una junta de Tenedores de Bonos, entre
los que se comprenden los honorarios de los profesionales

involucrados, publicacién de avisos de citacién y otros
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relacionados, seran de cargo del Emisor, quien deberd proveer al
Representante de los Tenedores de Bonos oportunamente de los
fondos para atenderlos. El Representante deberd actuar
exclusivamente en el mejor interés de sus representados vy
responderd hasta de la culpa leve por el desempefio de sus
funciones; sin perjuicio de la responsabilidad administrativa y
penal que le fuere imputable. Se deja establecido que las
declaraciones contenidas en el presente instrumento y en los
titulos de los Bonos, salvo en lo que se refieren a antecedentes
propios del Representante y a aquellas otras declaraciones y
estipulaciones contractuales que en virtud de la ley son de
responsabilidad del Representante, deben ser tomadas como
declaraciones efectuadas por el propio Emisor, no asumiendo el
Representante ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o
veracidad. Cinco.- Informacién. Con la entrega de la informacidén
que de acuerdc a la ley, los reglamentos y las normas
administrativas debe proporcionar el Emisor a la SVS, se
entenderdn informados el Representante y los Tenedores de Bonos,
de las operaciones, gestiones y estados econémicos que el Emisor
debe informar a la SVS con motivo de las Emisiones. Copia de
dicha informacién debera remitirla, conjuntamente, al
Representante de los Tenedores de Bonos. Lo anterior sin
perjuicio de 1la obligaciéon del Emisor de entregar al
Representante de los Tenedores de Bonos la informacién sefalada
la clausula séptima de esta escritura, en los términos alli
contemplados. Se entenderd que el Representante cumple con su
obligacién de informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo
dichos antecedentes a disposicién de ellos en su oficina matriz.

Asimismo, se entendera que el Representante cumple con su
o <
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relacionados, seradn de cargo del Emisor, quien debera proveer al
Representante de los Tenedores de Bonos oportunamente de los
fondos para atenderlos. El Representante deberd actuar
exclusivamente en el mejor interés de sus representados vy
respondera hasta de la culpa leve por el desempefic de sus
funciones; sin perjuicio de la responsabilidad administrativa y
penal que le fuere imputable. Se deja establecido que las
declaraciones contenidas en el presente instrumento y en los
titulos de los Bonos, salvo en lo que se refieren a antecedentes
propios del Representante y a aquellas otras declaraciones y
estipulaciones contractuales que en virtud de la ley son de
responsabilidad del Representante, deben ser tomadas como
declaraciones efectuadas por el propio Emisor, no asumiendo el
Representante ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o
veracidad. Cinco.- Informacién. Con la entrega de la informacién
que de acuerdoc a la ley, los reglamentos y las normas
administrativas debe proporcionar el Emisor a la SVS, se
entenderdn informados el Representante y los Tenedores de Bonos,
de las operaciones, gestiones y estados econémicos que el Emisor
debe informar a la SVS con motivo de las Emisiones. Copia de
dicha informacién debera remitirla, conjuntamente, al
Representante de los Tenedores de Bonos. Lo anterior sin
perjuicio de 1la obligacién del Emisor de entregar al
Representante de los Tenedores de Bonos la informacién sefialada
la clausula séptima de esta escritura, en los términos alli
contemplados. Se entenderd que el Representante cumple con su
obligacién de informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo
dichos antecedentes a disposicién de ellos en su oficina matriz.

Asimismo, se entenderd que el Representante cumple con su
’." NDOQB\
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términos, cliusulas y obligaciones del presente contrato,
mediante la informacién que éste le proporcione de acuerdo a lo
sefialado en esta misma clausula. Seis.- Remuneracién. El Emisor
pagara a BANCO DE CHILE, en su calidad de representante de los
Tenedores, las siguientes comisiones: (a) Comisidén inicial
equivalente a cincuenta UF mas IVA por cada Emisién con cargo a
la Linea que se acuerde mediante la Escritura Complementaria de
Emisién respectiva, pagadera por una sola vez en la fecha de
suscripcién de dicha Escritura Complementaria. (b) Comisidén
nual eguivalente a ciento ochenta UF més IVA por cada Emisién
con cargo a la Linea que se acuerde mediante la Escritura
Complementaria de Emisidén respectiva, pagadera al momento de la
colocacién parcial o total, y posteriormente en las fechas de
aniversario de cada Escritura Complementaria. (c) Comisién por
cada Junta de Tenedores de Bonos equivalente a cincuenta UF mas
IVA, pagadera al momento de 1la convocatoria a la junta
respectiva. CLAUSULA DECIMA.- BANCO PAGADOR. Uno.- Designacién.
Serd banco pagador de las obligaciones derivadas de los Bonos
gue se emitan con cargo a la Linea, el BANCO ITAU CHILE o guien
lo reemplace o suceda en la forma que mas adelante se indica, y
su funcién serd actuar como diputado para el pago de los
intereses y del capital y de cualquier otro pago proveniente de
los Bonos y efectuar las demas diligencias y tramites necesarios
para dicho objeto, en los términos del Contrato de Emisién.
Dos.- Reemplazo de Banco Pagador. El reemplazo del Banco Pagador
deberd ser efectuado mediante escritura publica otorgada entre
el Emisor, el Representante y el nuevo banco pagador. Tal
reemplazo surtird efecto sélo una vez que el Banco Pagador
reemplazado haya sido notificado de dicha escritura por un
ministro de fe y -tal escritura haya sido anotada al margen del
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Contrato de Emisién. No podrd reemplazarse al Banco Pagador
durante los treinta Dias Habiles anteriores a una fecha de pago
de capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador,
el lugar del pago de los Bonos sera aquél gue se indique en la
escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella
nada se dijese. El Banco Pagador podré renunciar a su cargo, con
expresién de causa, con noventa dias de anticipacién, a lo
menos, & una fecha en que corresponda pagar intereses o
amortizar capital, conforme al presente Contrato de Emisién, o a
la correspondiente Escritura Complementaria de Emisién, debiendo
comunicarlo, c¢on esta misma anticipacién, mediante carta
certificada al Emisor, al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV. En tal caso, se procedera a su reemplazo en la
forma ya expresada y, si no se designare reemplazante, los pagos
del capital y/o intereses de los Bonos se efectuaran en las
oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucién del Banco Pagador
por cualquier causa, serd comunicada a los Tenedores de Bonos,
mediante aviso publicado en dos dias distintos en el Diario. El
primer aviso debera publicarse con una anticipacién no inferior
a treinta dias de la siguiente fecha de vencimiento de algin
cupén. El reemplazo del Banco Pagador no requerira ni supondra
modificacién alguna del presente Contrato de Emision. Tres. -
Remuneracién. El Emisor no pagard remuneracién al Banco Itau
Chile en su calidad de banco pagador. Sin perjuicio de lo
anterior, todos los gastos en que razonablemente incurra el
Banco en su calidad de Banco Pagador con ocasién del desempeno
de las funciones que contempla la ley y el presente Contrato
deberan justificarse con los presupuestos y recibos
correspondientes. Cuatro.- Lugar y forma de Pago y provisién de
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Banco Pagador, actualmente ubicada en esta ciudad, calle Moneda
nimero siete nueve nueve, en horario bancario normal de atencipn
al publico. El Banco Pagador efectuarad los pagos a los Tenedores
por orden y cuenta del Emisor. El Emisor debera proveer al Banco
Pagador de los fondos necesarios para el pago de los intereses y
del capital de los Bonos mediante el depésito de fondos
disponibles con, a lo menos, un pia Habil de anticipacién a
aquél en gue corresponda efectuar el respectivo pago. 8i el
Banco Pagador no fuere provisto de los fondos oportunamente, no
procederd al respectivo pago de capital o intereses de los
Bonos, sin responsabilidad alguna para él. Si el Banco Pagador
no hubiere recibido fondos suficientes para solucionar la
totalidad de los pagos gque corresponda, no efectuara pagos
parciales. Para los efectos de las relaciones entre el Emisor y
el Banco Pagador, se presumira Tenedor legitimo de los Bonos
desmaterializados a quien tenga dicha calidad en virtud de la
certificacién que para el efecto realizara el DCV, de acuerdo a
lo que establece la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el
Reglamento Interno del DCV y, en caso de los titulos
materializados, se presumird Tenedor legitimo de los Bones a
quien los exhiba Jjunto con la entrega de los cupones
respectivos, para el cobro de estos ultimos. - CLAUSULA DECIMO
PRIMERA.- DOMICILIO Y ARBITRAJE. Uno.- Domicilio. Para todos
los efectos legales derivados del Contrato de Emisién las partes
fijan domicilio especial en la ciudad y comuna de Santiago y se
someten a la competencia Tribunales Ordinarios de Justicia en
todas aquellas materias que no se encuentren expresamente
sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral que se
establece en el nimero dos siguiente. Dos. Arbitraje. Cualguier
dificultad que pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o el
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Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que
respecta a la aplicacién, interpretacién, cumplimiento o
terminacién del Contrato de Emisién, incluso aquellas materias
que segun sus estipulaciones requieran acuerdo de las partes y
éstas no lo logren, seran resueltos obligatoriamente y en unica
instancia por un arbitro mixto, cuyas resoluciones quedaran
ejecutoriadas por el sélo hecho de dictarse y ser notificadas a
las partes personalmente o por cédula salvo que las partes
unanimemente acuerden otra forma de notificacién. En contra de
las resoluciones que dicte el Aarbitro no procedera recurso
alguno, excepto el de queja. El arbitraje podra ser promovido
individualmente por cualquiera de los Tenedores de Bonos en
todos aquellos casos en que puedan actuar separadamente en
defensa de sus derechos, de conformidad a las disposiciones de
1a Ley de Mercado de Valores. Si el arbitraje es provocado por
el Representante de los Tenedores de Bonos podra actuar de
oficio o por acuerdo adoptado por las juntas de Tenedores de
Bonos, con el quérum reglamentado en ‘el incisq primero del
articulo ciento veinticuatro del Titulo XVI de la Ley de Mercado
de Valores. En estos casos, el arbitraje podrad ser provocado
individualmente por cualquier parte interesada. En relacién a la
designacién del &arbitro, para efectos de esta clausula, las partes
confieren poder especial irrevocable a la Camara de Camercio de
Santiago A.G., para que, a solicitud escrita de cualquiera de ellas,
designe al arbitro mixtc de entre los abogados integrantes del cuerpo
arbitral del Centro de Arbitraje y Mediacién de Santiago. Los
honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales deberan
solventase por guien haya promovido el arbitraje, excepto en los
cqnflictos en que sea parte el Emisor, en os que ambos seradn de

su cargo, sin perjuicio del derecho de’igiﬁ@.gados a repetir,
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en Su caso, en contra de la parte que en definitiva fuere
condenada al pago de las costas. Asimismo., podran someterse a la
decisién del &rbitro las impugnaciones que uno o mas de lt;s
Tenedores IAE-) Bonos efectuaren, respecto de la validez de
determinados acuerdos de las asambleas celebradas por estos
acreedores, o 1las diferencias que se originen entre los
Tenedores de Bonos y el Representante de los Tenedores de Bonos.
No obstante lo dispuesto en este nimero Dos, al producirse un
conflicte el demandante siempre podra sustraer su conocimiento de la
competencia del arbitro y someterlo a la decisién de la Justicia

Ordine -ia.- CLAUSULA DECIMO SEGUNDA.- NORMAS SUBSIDIARIAS Y

DERECHOS INCORPORADOS. En subsidio de las estipulaciones del
Contrato de Emisién, a los Bonos se le aplicardn las normas legales
y reglamentarias pertinentes y, ademds, las nommas, oficios e
instrucciones pertinentes, que la SVS haya impartido en uso de sus
atribuciones legales.- CLAUSULA DECIMD TERCERA.- ADMINISTRADCR
EXTRAORDINARIO, ENCARGADO LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS. .Se
deja constancia que, de conformidad con lo establecido en el
articulo ciento doce de la Ley de Mercado de Valores, para la
Emisién no corresponde nombrar administrador extraordinario,
encargado de custodia ni peritos calificados.- CLAUSULA DECIMO
CURRTA.- INSCRIPCICNES Y GASTOS. Se faculta al portador de copia

autorizada de la presente escritura para requerir las correspondientes
inscripciones. Los impuestos, gastos notariales y de inscripciones que se
ocasionen en virtud del presente instrumento serdn de cargo del Emisor.-
Personerias. la personeria de don PRBIO ILLANES FRONTAURA para
representar a CAJA DE COMPENSACION ASIGNACION FAMILIAR LA
ARAUCANA consta de escritura publica de fecha trece de agosto de
dos mil diez, repertorio numero nueve mil setecientos siete
guién dos mil diez, otorgada en la Notaria de Santiago de don
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Cosme Fernando Gomila Gatica. La personeria de don ANTONIO
HERNAN BLAZQUEZ DUBREUIL y de don URI HEINZ LECLERC para
representar a BANCO DE CHILE consta de escritura publica de
fecha veintitrés de abril de dos mil nueve y de fecha dieciocho
de noviembre de dos mil cinco, respectivamente, ambas otorgadas
en la Notaria de Santiago de don René Bena:rente.— Personeria que
no se inserta por ser conocida de las partes y del Notario que
autoriza.- En comprobante y previa lectura firman los
comparecientes ante el Notario que autoriza. Se da copia. Doy

fe.-

{7

I p.p. CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION FAMILIAR LA ARAUCANA
c.1. N° H§. glo. 12+ -9

ANTONIO BLAZQUEZ DUBREU
Z) p.p. BANCO DE CHILE
c.I. N° 2. IV .38-F
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v .
HMG REPERTORIO N° 13.128/2010. Ve B

0.T. N° 151.924.- CBC

ESCRITURA PUBLICA MODIFICATORIA DE
CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERTIALIZADOS POR LINEA
DE TITULOS DE DEUDA
CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION FAMILIAR LA ARAUCANA
COMO EMISOR
Y
BANCO DE CHILE

EN SANTIAGO DE CHILE, a veintiséis de Octubre del afic dos mil
diez, ante mi, COSME FERNANDO GOMILA GATICA, Abogado, Notario
Pablico Titular de la Cuarta Notaria de Santiago, con oficio
en Paseo Ahumada trescientos cuarenta y uno, cuarto piso,
Santiago, comparecen: /uno/ MARTA CLAUDIA RIPOLL GOMEZ,
chilena, casada, abogada, cédula de identidad nimero siete
millones quinientos setenta y nueve mil setecientos t.r.int:a Yy
seis guién dos, en representacién, segin se acreditara, de
CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION FAMILIAR LA ARAUCANA, del
giro de su denominacién, rol Gnico tributario numero setenta
millones dieciséis mil ciento sesenta guidén nueve, ambos
domiciliados en calle Huérfanos numero gquinientos veintiuno,
comuna y ciudad de Santiago, en adelante tambiéﬁ denominada el

“Emisor” o “La Araucana CCAF”, por una parte; y, por la otra
ey g

parte, /dos/ don ANTONIO HERNAN BLAZQUEZ J%, chilerno,
1< \
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casado, ingenieroc civil, cédula de identidad nimero ocho
millones tecient ta y un mil ochocientos diecinueve

guién siete, y don URI HEINZ MANZ LECLERC, chileno, casado,
factor de comercio, cédula de identidad nimero nueve millones
novecientos noventa y cuatro mil ochocientos treinta y tres
guién siete, ambos en representacién, segan se acreditara, de
BANCO DE CHILE, persona juridica del giro bancario, todos con
domicilio en calle Ahumada doscientos cincuenta y uno, comuna
y ciudad de Santiago, actuando como representante de los
tenedores de bonos, en adelante también denominado el
“Representante” y, en conjunto con el Emisor, la “Partes”; los
comparecientes 'mayozes de edad, quienes acreditaron su
identidad con 1las cédulas citadas y exponen: PRIMERO:
Antecedentes. Uno. Uno. En sesién de directorio del Emisor
efectuada con fecha veintidés de julio de dos mil diez,
reducida parcialmente a escritura publica con fecha trece de
agosto de dos mil diez en la cuarta notaria de Santiago de don
Cosme Fernando Gomila Gatica, el Directorio del Emisor aprobd
los términos, condiciones y caracteristicas de una linea de
bonos desmaterializados por hasta cuarenta y cinco mil
millones de pesos o su equivalente en unidades de fomento con
el objeto de inscribir la Linea en el Registro de Valores de
la Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante, la
“Linea”. Uno. i:)ol. Las caracteristicas, términos y condiciones
de la Linea constan en contrato de emisién de bonos suscrito
con el Representante mediante escritura publica otorgada con
fecha treinta y uno de agosto de dos mil diez de esta misma

Notaria, repertorio numero diez mil quinientos doce qui;Sn

diez, en ade;_’a’géé, ,el “Contrato de Emisién”. Uno. Tres. En la

sesién de.”.Diz_'ectoxfié,, a que se hace referencia en la seccién
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Uno. Uno precedente, el Directorio del Emisor, entre otros
acuerdos, otorgd poder‘:es al compareciente del Emisor para
modificar y complementar el Contrato de Emisién, facultando a
éste para que, en su representacidén y dando cumplimiento a lo
dispuesto en la Norma de Caracter General Nﬁero treinta de
diez de noviembre de mil novecientos ochenta y nueve de la
Superintendencia de Valores y Seguros y sus modificaciones,
procedieran a establecer mediante escritura pablica las
modificaciones y complementaciones y para suscribir todos los
documentos que fueren necesarios para, en conjunto con los
apoderados del Representante, modificar el Contrato de Emisién
y, adicionalmente, obtener el registro de la Linea en la
Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante, la “SVS”.-

SEGUNDO: Modificaciones. Con esta fecha y por este

instrumento, los comparecientes, debidamente facultados, y con
el objeto de adecuar el Contrato de Emisién a las
observaciones de la SVS formuladas mediante Oficio Ordinario
namero veintiun mil setecientos diecisiete, de fecha veintidés
de Octubre de dos mil diez, durante el proceso de inscripcién
de la Linea en su Registro de Valores, vienen en modificar el
Contrato de Emisién en el siguiente sentido: Dos. Uno. Se
elimina integramente la cl&usula cuarta numero dos letra C
“Direccién de la sede principal”, y se la reemplaza p'or la
siguiente nueva letra C: “C. La direccién de la sede principal
del DCV es Avenida Apoguindo cuatro mil uno, piso doce, Las
Condes, Santiago”.- Dos. Dos. Se elimina integramente la
clausula quinta numero cuatro “Valor Nominal de cada Bono” y
se la reemplaza por el siguiente némero cuatro: "Cuatro.-
Valor nominal de cada Bono. El monto nominai de; los Bonos gque
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monto nominal de los Bonos en circulacién y que no hubieren
sido pagados o prepagados con anterioridad, se determinaran en
la fecha de cada Escritura Complementaria que se suscriba con
motivo de las colocaciones de Bonos que se efectiien con cargo
a la Linea. Para efectos del calculo del monto maximo de la
Linea, toda suma expresada en UF deberd convertirse a Pesos
segin la equivalencia de la UF a la fecha de la altima
Escritura Complementaria."”.- Dos. Tres Se elimina integramente
la clausula quinta nimero siete y se la reemplaza por el
siguiente numero siete: “Siete.~ Intereses. Los Bonos de la
Linea devengaran sobre el capital insoluto, el interés que se
indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Estos
intereses se devengardn y pagaran en la o las oportunidades
que en ellas se establezca para la respectiva serie o sul.n-
serie. En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Hébil
Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de
intereses se realizari el primer Dia Habil Bancario siguiente.
El monto a pagar por concepto de intereses en cada
oportunidad, serd el que se indigue en la correspondiente
tabla de desarrollo en la Escritura Complementaria
respectiva.”.- Dos. Cuatro. Se elimina integramente la
cldusula quinta numerc nueve letra (h) y se la reemplaza por
la siguiente letra (h): “(h) cupones de los Bonos, tabla de
desarrollo -una por cada serie o sub-serie, si correspondiere-
para determinar su valor, la que deberd protocolizarse e
indicar nimero de cuotas de intereses y amortizaciones, fechas
de pago, monto de intereses y amortizacién de capital a pagar
en cada cupbébn, monto total de intereses reajustes y
amortizaciones por cada cupén, y saldo de capital adeudat.io
luego de p’agada 1% cuota respectiva. Los Bonos en UF que se
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emitan con cargo a la Linea se pagaridn en Pesos por el monto
de su valor nominal, expresado en UF, a un valor equivalente
al monto del capital insoluto mas los intereses devengados
hasta el dia del vencimiento respectivo, de acuerdo a la
equivalencia de la UF a la fecha del vencimiento respectivo.
Los Bonos en Pesos que se emitan con cargo a la Linea se
pagaran en Pesos a un valor equivalente al monto del capital
insoluto mas los intereses devengados hasta el dia del
vencimiento respectivo;”.- Dos. Cinco. Se elimina integramente
la cléusula quinta numeroc diez letra (f) literal /x/ y se la
reemplaza por el siguiente 1literal /x/: “/x/ Se entiende
ademds que cada titulo lleva inserta la siguiente leyenda:
“Los uUnicos responsables del pago de este instrumento son el
emisor y quienes resulten obligados a ello. La circunstancia
de que la Superintendencia de Valores y Seguros haya
registrado la emisién no significa que garaptice vsu pago o la
solvencia del emisor. En consecuencia, el riesgo en su
adquisicién es de responsabilidad exclusiva del adquirente. De
conformidad al inciso segundo del articulo ciento veinte de la
Ley ndimero dieciocho mil cuarenta y cinco de mercado de
valores, los Bonos vencidos por sorteos, rescate o expiracién
del plazo de su vencimiento y los cupones también vencidos
tendran mérito ejecutivo en contra del Emisor. Por su parte,
el articulo catorce bis de la.Ley del DCV establece que
tendrdn mérito ejecutivo en contra de los emisores y demas
personas obligadas a su pago, los certificados que el DCV
emita de conformidad a lo dispuesto en los articulos trece y
catorce de la Ley del DCV;”.- Dos. Seis. Se elimina
integramente la cldusula gquinta nimero diez letra (i) literal

/iv/ y se la reemplaza por el siguiente literal 'mfv/)
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El Emisor deberd entregar al DCV los titulos materiales de los
Bonos dentro del plazo de treinta dias habiles contando desde
la fecha en queAel DCv hubiére solicitado su emisién;”.- Dos.
Siete. Se elimina integramente la cliusula quinta nimero trece
“Reajustabilidad” y se la reemplaza por el siguiente niumero
trece: “Trece.- Reajustabilidad. Los Bonos emitidos en UF con
cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de
capital como de intereses, serdn reajustables de conformidad a
la variacién gue experimente la UF hasta la fecha a pagar en
cada cuota segin se determine en cada Escritura Complementaria
de Emisién. Los Bonos emitidos en Pesos no seran
reajustables.”.- Dos. Ocho. Se elimina integramente la
cléusula quinta nimero dieciséis letra (a) y se la reemplaza
por la siguiente letra (a): “(a) El Emisor definird en cada
Escritura Complementaria si podra rescatar anticipadaﬁente en
forma total o parcial los Bonos de cualquiera de las series, y
en su caso, los términos, las condiciones, las fechas y los
periodos correspondientes. Para los efectos anteriores si se
efectuaren emisiones en pesos nominales con cargo a la Linea,
tales Bonos se rescataran a un valor equivalente al monto del
capital insoluto m&s los intereses devengados hasta la fecha
del rescate. Por su parte, si se efectuaren emisiones en UF
con carge a la Linea, dichos Bonos se rescataran por el monto
equivalente al monto del capital insoluto m&s los intereses
devengados hasta el dia que se efectie el pago anticipado, de
acuerdo a la equivalencia de la UF al Peso a la fecha del
rescate”.- Dos. Nueve. Se elimina integramente la cl&usula
séptima letra (a) literal (i) “Relacién Pasives Totales mas
Avales_vyp?ze Patrimonio Total més las Participaciones no

Contfoiéaa"aSP y se la reemplaza por el siguiente literal (i):
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wid) Rglacibn Pasivos Totales q\és Avales gobre Patrimonio
Total: La relacién Pasivos Totales mas Avales sobre Patrimonio
Total debera ser igual o inferior a cuatro coma cinco veces.
Por Pasivos Totales se entenderd la suma de la partida Pasivos
Corrientes del Emisor mis los Pasivos no Corrientes de los
estados financieros IFRS consolidados del Emisor. Por Avales
se entenderan todas 1las deudas indirectas del Emisor en
calidad de garante, ya sea mediante la constitucién de
garantias reales o personales. Por Patrimonio Total se
entender4 el rubro Patrimonio de los estados financieros IFRS
consolidados del Emisor;”.- Dos. Diez. Se elimina integramente
la clausula séptima letra (f) “Efectos de fusiones, creacidn
de filiales” y se la reemplaza por la siguiente letra (f):
Eventual Divisién, Fusién o Transformacién del Emisor vy
Enajenacién de Activos y Pasivos a Personas Relacionadas:
(Uno) Fusién. En el casc de fusién del Emisor con otra u otras
cajas de compensacién, sea por creacién o por incorporacién,
la nueva entidad gue se constituya o la absorbente, en su
caso, asumird todas y cada una de las obligaciones que el
presente Contrato y las Escrituras Complementarias imponen al
Emisor; (Dos) Divisién. Si el Emisor se dividiere, seréan
responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en
el presente Contrato y en las Escrituras Complementarias,
todas las entidades gque surjan de la divisién, sin perjuicio
que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago
de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seréan
proporcionales a la cuantia del patrimonio del Emisor que a
cada una de ellas se asigne u otra proporcién cualquie.ra, y
sin perjuicio asimismo, de los pactos licitos que pudieren

convenirse con el Representante de las< ores de Bonos.
n P s ‘\,.,.Ss';ge‘
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(Tres) Transformacién. Si el Emisor cambiare su naturaleza
juridica, todas las obligaciones emanadas del Contrato de
Emisién y de las Escrituras Complementarias serédn aplicables a
la sociedad transformada, sin excepcién alguna; (Cuatro)
Creacién de Filiales. La creacién de Filiales del Emisor no
afectard los derechos de los Tenedores de Bonos ni las
obligaciones del Emisor bajo .el presente Contrato y las
Escrituras Complementarias. (Cinco) Enajenacién de Activos y
Pasivos a Personas Relacionadas y Enajenacién de Activos
Esenciales. En lo que respecta a la enajenacién de activos y
pasivos a personas relacionadas, el Emisor velarid para que la
enajenacién se ajuste a condiciones de equidad similares a las
gue habitualmente prevalecen en el mercado; y (Seis) Las
partes declaran que: (i) de conformidad al articulo primero de
la Ley nimero dieciocho mil ochocientos treinta y tres y sus
modificaciones, el objeto del Emisor es la administracién de
prestaciones d;z seguridad social y su duracidén no estd sujeta
a plazo. En el evento de una modificacién legal al articulo
primero recién transcrito, el Emisor hard sus mejores
esfuerzos para evitar que se perjudigquen los derechos de los
Tenedores de Bonos; y (ii) no hay activos esenciales del
Emiso_r; y”.~ Dos. Once. Se agrega en la Cliusula Séptima como
nueva letra (g) la siguiente nueva letra: “(g) Referencia a
cuentas de los Estados Financieros. (a) Las referencias hechas
en este Contrato de Emisién a las cuentas de los Estados
Financieros del Emisor corresponden a aqguellas cuentas
contenidas en los Estados Financieros de conformidad al
formato vigente al treinta de septiembre de dos mil diez. (b)
En caso de cua}quier modificacién al formato de Estados

&
Financieros, o de can_xbi:gs en la denominacién o estructura de
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sus cuentas, las referencias de este Contrato de Emisién a
partidas especificas de los Estados Financieros se entenderan
automaticamente hechas a aquéllas en que tales partidas deben
anotarse en el nuevo formato de Estados Financieros o a las
respectivas cuentas seguin su nueva denominacién ¢ estructura.
(c) En el evento indicado en la.letra (b) ar;terior, una vez
entregados a la SVS los Estados Financieros conforme a su
nueva presentacién, el Emisor solicitard a sus auditores
externos, o a alguna empresa de auditoria externa inscrita en
el Registro de Empresas de Auditoria Externa que lleva la SVS
que al efecto designe el Emisor, que procedan a: (i) efectuar
una homologacidén de las cuentas contables de los anteriores
Estados Financieros y su nueva presentacién, y (ii) emitir un
informe respecto de dicha homologacién, indicando la
eguival_encia de las cuentas contables de 1los anteriores
Estados Financieros y su nueva presentacién. Dentro del plazo
que vence en la fecha de entrega de los siguientes Estados
Financieros, el Representante de los Tenedores de Bonos y el
Emisor deberan suscribir una escritura piblica en que se deje
constancia de las cuentas de los Estados Financieros a que se
hace referencia en este Contrato de Emisién en conformidad a
lo indicado en el citado informe que al efecto hayan evacuado
los referidos auditores externos. El Emisor deberd ingresar a
la SVS la solicitud relativa a esta modificacién al Contrato
de Emisién, junto con la documentacién respectiva dentro del
mismo plazo antes indicado. Para lo anterior,.no se requerird
de consentimiento previc de los Tenedores, sin perjuicio que
el Representante de los Tenedores de Bonos debera comunicar

las modificaciones al Contrato de Emisién mediante un aviso

. =
publicado en el Diaric dentro de I -\q.ias corridos
’ 1% \
¥ :
3 S
] V2, 57

’,

”
Z
\
Ay
N,

La Araucand
EEEEEEN

82



siguientes a la inscripcién de la respectiva modificacion en
el Registro de Valores que lleva la SVS. Todos los gastos que
se deriven de lo anterior, serdn de cargo del Emisor.”.- Dos.
Doce. Se elimina integramente la cliusula octava letra (c) y
se la reemplaza por la siguiente letra (c): “l(c) Para
determinar los Bonos en circulacién, su valor nominal y la
serie y sub-serie de los mismos, se estard a la declaracién
que el Emisor debe efectuar dando constancia del empréstito de
conformidad a lo dispuesto en el numero uno del numeral cinco
punto uno punto cinco de la seccién IV de la Norma de Caracter
General numero treinta, en la cual, indicard el monto total de
la colocacién efectuada, el numero de Bonos colocados vy
puestos en circulacién de la respectiva colocacién, con
expresién de sus series, sub-series, valor nominal y nimero de
los titulos.”.- TERCERO: Los comparecientes dejan expresa
constancia que en todo lo no medificado por el presente

instrumento se mantienen inalteradas todas las estipulaciones

del Contrato de Emisidén. CUARTO: Inscripciones y Gastos. Se
faculta al portador de copia autorizada de 1la presente
escritura para requerir las correspondientes inscripciones.
Los impuestos, gastos nota::iales y de inscripciones que se
ocasionen en virtud del presente instrumento seradn de cargo
del Emisor. Personerias. La personeria de de dofia MARIA
CLAUDIA RIPOLL GOMEZ para representar a CAJA DE COMPENSACION
DE ASIGNACION FAMILIAR LA ARAUCANA consta de escritura piblica
de fecha trece de agosto de dos mil diez, repertorio numero
nueve mil setecientos siete guién dos mil diez, otorgada en la
Notaria de Santiago de don Cosme Fernando Gomila Gatica. La
personeria de dori ANTONIO HERNAN BLAZQUEZ DUBREUIL y la de don
URI HEINZ LIC'!.IN: pa.;::a"._tepresentar a BANCO DE CHILE consta de

e et ares 10
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escritura publica de fecha veintitrés de abril de dos mil
nueve y de fecha dieciocho de Noviembre de dos mil cinco,
respectivamente, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de
don René Benavente Cash.- Personeria que no se inserta por ser
conocida de las partes y del Notario gque autoriza.- En
comprobante y previa lectura firman los comparecientes ante el

Notario que autoriza. Se da copia; Doy fe.j

/4%@3@—«—4

mﬁ\ cuunn RIPOLL Gamz

C. L. W° 7.579.736r2
p.p. CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION FAMILIAR LA ARAUCANA

T rnxxﬁsud TIRARA TS et
('
ANTONIO “aERtiN a;.ﬂzquzz nggﬁ,gg s

C.I. N° 8.741.819-7

pp. BANCO DE CHILE
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Repertorio: [3.1268/2(0
J.Registro: Cwm.e,
Digitadora: 4 B.ec,
N°® Firmas : 3

N° Copias : 4 l

Derechos : 4120.000._

FIRMO Y SELLO LA PRESENTE QUE ES
TESTIMONIO DE_ Sy PRIGINAL Y
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24369
I A
19/11/2010

2010110148778 SUPERINTENDENGIA

VALOILES ¥ SEGUROS

ORD.: N°

ANT.: Linea de bonos inscrita en el Registro de
Valores bajo el N°645, el 16 de noviembre de
2010.

MAT.: Colocqcién de bonos Serie “A”,

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : SENOR
GERENTE GENERAL ,
CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION FAMILIAR LA ARAUCANA

Con fechas 5 y 17 de noviembre de 2010, Caja de Compensacién de Asignacion Familiar La Araucana
envio a esta Superintendencia copia autorizada de la escritura pablica complementaria, otorgada el 2 de
noviembre de 2010 en Iz Notarfa de Santiago de don Cosme Fernando Gomila Gatica y antecedentes adicionales
respecto de la primera colocacién de bonos con cargo a la linea de bonos del antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA, : CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION
FAMILIAR LA ARAUCANA.

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION - : $ 45.000.000.000-, compuesta por una linica Serie.

Serie A: conformada por 4.500 titulos de deuda que se
emitirdn con un valor nominal de § 10.000.000 cada uno.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie A devengarin sobre el capital insoluto,
expresado en Pesos, un interés del 7% anual compuesto,
vencido, calculado sobre la base de semestras iguales de 180
dias, equivalente a 3,4408% semestral. Los intereses se
devengardn a partir del 15 de noviembre de 2010.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA Los Bonos Serie A no contemplan la opcién del Emisor de
rescate total o parcial.
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EMLIENCIA
SEGORGS

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie A vencen el 15 de noviembre de 2015.

PLAZO DE LA COLOCACION : 1 afio contado desde la fecha del presente Oficio,

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a usted,

X

DCFV/XJIE

DISTRIBUCION :

- Sefior Gerente General de Caja de Compensacién de Asignacion Familiar La Araucana
- Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.
- Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores.

- Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores.

- Depésito Central de Valores S.A.

- Comisién Clasificadora de Riesgo.

- Divisién Control Financiero Valores.

- Secretaria General,

- Oficina de Partes.

- Archivo,

La Araucand
u

87



ve B° | REPERTORIO N° 13.412/2010.-(ye go

geh 0.T. ¥° 152.197.~ csc

PRIMERA ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERTALIZADOS POR
LINEA DE TITULOS DE DEUDA
CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION FAMILIAR LA ARAUCANA
Y
BANCO DE CHILE

EN SANTIAGO DE CHILE, a dos de Noviembre de dos mil diez,
ante mi, COSME FERNANDO GOMILA GATICA, Abogado, Notario
Piblico Titular de  la Cuarta Notaria de Santiago, con
oficio en Pasec Ahumada trescientos cuarenta y uno, cuarto
piso, Santiago, comparecen: /uno/ MARIA CLAUDIA RIPOLL .)
GOMEZ, chilena, casada, abogada, cédula de identidad
numero siete millones gquinientos setenta y nueve mil
setecientos treinta y seis guidén dos, en representacién,
segiin se acreditar4, de CAJA DE' COMPENSACION DE ASIGNACION
FAMILIAR LA ARAUCANA, del giro de su denominacién, rol
Gnico tributario numeroc setenta millones dieciséis mil
ciento sesenta guidén nueve, ambos domiciliados en calle
Huérfanos numero quinientos veintiuno, comuna y ciudad de
Santiago, en adelante también denominada el “Emisor” o “La
Araucana CCAF”, por una parte; y, por la otra parte, /dos/
don ANTONIO HERNAN BLAZQUEZ DUBREUIL, chileno, casado, 2)

ingenierc civil, cédula de identidad numero ocho millones

%gms diecinueve guién

\

Qichileno, casado, 3)
1

setecientos cuarenta y un mil

siete, y don URI HEINZ MAN
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factor de comercio, cédula de identidad numero nueve
millones novecientos noventa y cuatro mil ochocientos
treinta y tres guién siete, ambos en representacién, seguin
se acreditar4d, de BANCO DE CHILE, persona juridica del
giro bancario, todos con domicilio en calle Ahumada
doscientos cincuenta y uno, comuna y ciudad de Santiago,
actuando como representante de los tenedores de bonos, en

adelante el “Representante de los Tenedores de Bonos”, o

el “Representante” y, en conjunto con el Emisor, la
“Partes”; los comparecientes mayores de edad, guienes
acreditaron su identidad con las cédulas citadas vy
exponen: CLAUSULA PRIMERA: ANTECEDENTES Y DEFINICIONES.
Uno. Antecedentes. Por escritura publica de esta misma
Notaria, con fecha treinta y uno de agosto de dos mil
diez, anotada bajo el repertorio numero diez mil
quinientos doce guién dos mil diez, las partes celebraron
un contrato de emisién de bonos desmaterializados por
linea de titulos de deuda, en adelante el “Contrato de
Emisién”, en virtud del cual y de acuerdo a lo dispuesto
en el articulo ciento cuatrc de la Ley de Mercado de
Valores y dema&s normativa aplicable de 1la SVS, se
establecié la Linea con cargo a la cual el Emisor puede
emitir, en una o mas series, bonos dirigidos al mercado en
general, hasta por un monto méximo de cuarenta y cinco mil
millones de pesos. El Contratc de Emisién fue modificado
por escritura publica de esta misma Notaria, con fecha
veintiséis de octubre de dos mil diez, anotada bajo el
repertoric numero tre(‘:e'.,m{l ciento veintiocho guién dos
mil diez. Dos. Dot:l.’x‘:iciogop:‘l.os términos en mayisculas no
definidos en este ‘iris'trumeﬁto tendrdn los significados

2
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indicados en la clausula primera dell Contrato de Emisién.
Cada uno de tales significados es aplicable tanto a 1la
forma singular como plural del correspondiente término.-
CLAUSULA SEGUNDA. EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE A.
TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emisién. De
acuerdec con lo dispuesto en 1la clausula quinta del
Contrato de Emisién, los términos particulares de 1la
emisién de cualguier serie de Bonos se establecerdn en una
Escritura Complementaria. De conformidad con lo anterior,
por el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo
el Contrato de Emisién una serie de Bonos denominada
“Serie A” (en adelante la “Serie A”), con cargo a la Linea
cuya inscripcién se encuentra a esta fecha en proceso de
registro en el Registro de Valores de la Superintendencia
de Valores y Seguros y fuere solicitada con fecha quince
de septiembre de dos mil diez. Los términos y condiciones
de los Bonos de la Serie A son los que se establecen en
esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emisién,
en conformidad con lo sefalado en la referida cl&ausula
quinta del Contrato de Emisién. Las estipulaciones del
Contrato de Emisién serdn aplicables en -todas aquellas
materias que no estén expresamente reglamentadas en esta
Escritura Complementaria. Dos. Caracteristicas de los

Bonos de la Serie A. (a) Monto a ser colocado. La Serie A

considera Bonos por un valor nominal de hasta cuarenta y
cinco mil millones de Pesos. Bl dia de otorgamiento de la
presente Escritura Complementaria, y por ser esta la
primera emisién, el valor nominal de la Linea disponible
es de cuarenta y cinco mil millones de pesos. (b) Serie en

e se divide la Emisidén Mtitulos. Los
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Bonos de la presente emisién se emiten en una sola serie
denominada “Serie A”. Los Bonos Serie A tendran la
siguiente enumeracién: desde el numero uno hasta el numero
cuatro mil guinientos, ambos inclusive. (c) Namero de
Bonos. La Serie A comprende en total la cantidad de cuatro
mil quinientoszonos. (d) Vllor nominal de cada Bono. Cada
Bono Serie A tiene un valor nominal de diez millones de

pesos. (e) Plazo de colocacién de los Bonos. El plazo de

colocacién de los Bonos Serie A serd de un afio, a partir
de la fecha de la emisién del oficio por el que la
Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emisién
de los Bonos Serie A. Los Bonos que no se colocaren en
dicho plazo quedardn sin efecto. (£f) Plazo de vencimiento
de los Bonos. Los Bonos Serie A venceran el dia quince de
noviembre de dos mil gquince. (g) Tasa de interés. Los
Bonos Serie A devengaran, sobre el capital insoluto
expresado en Pesos, un interés de siete coma cero cero
cero cero por ciento anual, compuesto, vencido, calculado
sobre la base de semestres iguales de ciento ochenta dias,
equivalente a tres coma cuatro cuatro cero ocho por ciento
semestral. Los intereses se devengaran desde el dia quince
de noviembre de dos mil diez y se pagaran en las fechas
que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en la
letra (h) siguiente de esta clausula. (h) Cupones y Tabla
de Desarrollo. Los Bonos de la Serie A regulada en esta
Escritura Complementaria llevan diez cupones para el pago
de intereses y amortizaciones del capital, de los cuales
los nueve primeros serdn para el pago de intereses y el
cupén restante.para el pago de intereses y amortizaciones
del capital.;"Se‘ dej; constancia que tratandose en la
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esp;ecie de una emisién desmaterializada, los referidos
cupones no tienen existencia fisica o material, siendo
referenciales para el pago de las cuotas correspondientes
Yy que el procedimiento de pago se realizari conforme a lo
establecido en el Contrato de Emisién y en el Reglamento
Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y
amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar
en cada caso, son los gue aparecen en la Tabla de
Desarrollo de los Bonos Serie A que se protocoliza con
esta misma fecha y en esta misma notaria bajo el mismo
nimero de repertorio, comoc Anexo A, y que se entiende
forman parte integrante de esta Escritura Complementaria
para todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para
el pago de intereses o de capital no recayéran en un Dia
Héb:i.l Bqncatio, el pago respectivo se harda al Dia H&bil
Bancario siguiente. Los intereses y el capital no cobrados
en las fechas que correspondan, no devengaridn nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran
intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, salvo gue el Emisor incurra en mora en el
pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas
impagas devengaridn un interés igual al interés maximo
convencional que permita estipular la ley para operaciones
en moneda nacionmal no reajustables. Asimismo, queda
establecido gue no constituird mora o retardo del Emisor
en el pago de capital, interés o reajuste el atraso en el
cobro en gque incurra el Tenedor de Bonos respecto del

cobro de alguna cuota o cupén. Los intereses y reajustes

de los Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente,

La Araucand
EEEEEEN

92



el pago de la amortizacién correspondiente. (i) Fechas o
periodos de amortizacién extraordinaria. Los Bonos Sezi'e'A
no contemplan la opcién del Emisor de rescate anticipado
total o parcial. (j) Uso de Fondos. Los fondos provenientes
de la colocacién de los Bonos Serie A se destinaran al
refinanciamiento de pasivos y/o financiar el otorgamiento de
nuevos créditos del Régimen de Crédito Social. (k) Cédigo
Nemotécnico. BCCAR-A.- CLAUSULA TERCERA: NORMAS SUBSIDIARIAS.
En todo lo no regulado en la presente Escritura
Complementaria se aplicar& lo dispuesto en el Contrato de
Emisién.- CLAUSULA CUARTA: DOMICILIO. Para todos los
efectos del presente instrumento las partes fijan su
domicilio en la comuna de Santiago y se someten a la competencia
de sus Tribunales.- CLAUSULA QUINTA: INSCRIPCIONES Y GASTOS.
Se faculta al portador de copia autorizada de la presente
escritura para requerir las correspondientes inscripciones. Los
impuestos, gastos notariales y de inscripciones gque se ocasionen
en virtud del presente instrumento serdn de cargo del Emisor.
Personerias. La personeria de dofia MARTA CLAUDIA RIPOLL GOMEZ
para representar a CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION FAMILIAR
LA ARAUCANA consta de escritura piblica de fecha trece de agosto
de dos mil diez, repertorio numero nueve mil setecientos siete
guién dos mil diez, otorgada en la Notaria de Santiago de don
Cosme Fernando Gomila Gatica. La personeria de don ANTONIO HERNAN
BLAZQUEZ DUBREUIL y la de don URI HEINZ LECLERC para representar
a BANCO DE CHILE consta de escritura publica de fecha
veintitrés de abril de dos mil nueve y de fecha dieciocho
de noviembre de dos mil cinco, respectivamente, ambas otorgadas
en la Notaria de Santiago de don René Benavente. Perscnerias que no
se insertan por ser conocidas de las partes y del Notario que

6
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autoriza.- En comprobante y previa lectura, firman

camparecientes.- Se da copia.- Doy fe:-

C.I. N° 7.579.736-2 _
P.p. CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION FAMILIAR LA ARAUCANA

Tﬂ#ﬁ- |

Repertorio: 13 &/ 2/2010

C.N.I. N° 8.741.819-7 Jmmm
Digitadora: _—

P.p. BANCO DE CHILE Asistente: £ 2.(

N*® Firmas: _3

N* Coplas: __b

Derechos: 4120 oo

—

Impuestos:
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FIRMO Y SELLO LA PRESENTE QUE €S
TESTIIONIO DE S RIGINM Y
SE OTORGO E

COSME FERNANDO 0O GOMILA GATICA
NOTARIO TITULAR

[}
tho |
-3 NOV 2010 !
|
emaw |
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ANEXO A

TABLA DE DESARROLLO
Serie A !

'
Fecha de Inido Devengo interes 15/nov/10) | L
Valor Neminal iniciad $45.000.000.000| NN RN 8
Tasa de Interds Anusl 7.000%, 3 Gy &
Tasa de Interés Semestral 34408% ' e
Plazo del Bono S ABas
N" do Cuctas da interés 10
N'de Cuotas de Capital 1

15 de Mayo de 2011
15 de Noviembre de 2011
15 de Mayo de 2012
15 de Noviembre de 2012
15 de Mayo de 2013
15 de Noviembre de 2013
15 de Mayo de 2014
15 de Noviembre de 2014
15 de Mayo de 2015
15 de Noviembre de 2015

b =

1548366 000

1.548.360.000

1 o

2 o 1.548.360.000 1.548.360,000
3 o 1.548.350.000 1.548.360.000
4 0 1542:360.000 1.548.360.000
5 1] 1.542.360.000 1.548.360.000
[ 0 1.548.360.000 1.548.360.000
7 o 1.548.360.000 1.548.360.000
] o 1.542.360.000 1.548.360,000
9 o 1.548.360.000 1.548.360.000
10 - 1 1.548.360.000 45.548.360.000

PROTOCOLIZADO BAJO EL N®.—

CON ESTA FECHA, REPERTORim

DEL REGISTRO DE INSTRUMENTOS PUBLICOS
Jod L. 2010 -

A MI CARGO SANTIAGO..8.2..
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LA ARAUCANA C.C.A.F.

EmISION DE BONOS CORPORATIVOS

£ A

INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES N2 1043

Prospecto Legal de Emisidon de Bonos por Linea de Titulos
al Portador Desmaterializados | Noviembre 2010




CONTENIDO LA ARAUCANA C.C.A.F.

1.0 Identificacion del Emisor

2.0 Actividades y Negocios de la Corporacion
3.0 Antecedentes Financieros

4.0 Descripcién de la Emision

5.0 Descripcion de la Colocacion.

6.0 Informacion a los Tenedores de Bonos

7.0 Otra Informacion

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.”
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PROSPECTO LEGAL

1.0

11

1.2

1.3

14

15

1.6

1.7

1.8

1.9

IDENTIFICACION DEL EMISOR

Nombre o razén social

Nombre de fantasia

R.U.T.

Inscripcion Registro de Valores

Direccién

Teléfono

Fax

Direccion electrénica

Casilla de Correo Electréonico

Caja de Compensacion de Asignacion Familiar
La  Araucana, en adelante también
denominada, “La Araucana C.C.AF.” o el
“Emisor”.

La Araucana C.C.A.F.

70.016.160 - 9

Inscripcién N° 1043, 1° octubre de 2009

Huérfanos N° 521, Santiago

(56 2) 422 82 52

(56 2) 422 83 57

www.laaraucana.cl

ggeneral@laaraucana.cl
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2.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS
2.1 Resefia Historica

La Araucana C.C.A.F., creada por iniciativa de la Camara de Comercio de Santiago en el
afo 1968, es una corporaciéon de derecho privado, sin fines de lucro, con mas de 40 afios
de existencia y cuyo objeto es la administracion de prestaciones de seguridad social. Se
encuentra, al igual que el resto de las Cajas de Compensacion y Asignacion Familiar
(C.C.AF), sometida a la supervigilancia y fiscalizacion de la Superintendencia de
Seguridad Social*? (en adelante, SUSESO), sin perjuicio de las facultades que le
corresponden a la Contraloria General de la Republica. Se rige, por la Ley N° 18.833, su
respectivo estatuto y supletoriamente por las disposiciones del Cédigo Civil. Desde el afio
2009 y como emisor de valores de oferta publica, se encuentra bajo la fiscalizacion de la
Superintendencia de Valores y Seguros (en adelante SVS).

Desde 1974, La Araucana C.C.A.F. asumi6 la administracion del Régimen de Crédito
Social. El afio 1977, La Araucana C.C.A.F. asumio la administracion de los subsidios de
incapacidad laboral, subsidios de cesantia y otras prestaciones previsionales y en el afio
1978, en el marco de la normativa del DFL N° 42 del Ministerio del Trabajo y Prevision
Social (en adelante, “Mintrab”), asumié la administracién del Régimen de Prestaciones
Adicionales.

En el afio 1989, la Ley N° 18.833 estableci6 un nuevo estatuto para las Cajas de
Compensacion de Asignacion Familiar (C.C.A.F.), reemplazando el anterior DFL N° 42,
que reiter6 y enfatiz6 el carcter privado de las C.C.A.F., fijando un marco mas
competitivo entre ellas, ampliando sustancialmente sus funciones. En el contexto de dicha
normativa, La Araucana C.C.A.F. consolid6 la administracién, por cuenta del Estado, del
Régimen de Prestaciones Familiares (asignacion familiar y maternal, descanso pre y post
natal y permiso a la madre trabajadora para el cuidado del hijo enfermo menor de un afio),
del Subsidio de Cesantia (DFL N° 150 de 1981 del Mintrab) y del Subsidio de Incapacidad
Laboral (DFL N° 44 de 1978 del Mintrab), por los cuales La Araucana C.C.A.F. recibe

12 L . . o . . .
Institucién auténoma del Estado que regula y fiscaliza el cumplimiento de la normativa de Seguridad Social.
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comisiones por parte del Estado.

Asimismo, en el marco de la citada ley, La Araucana C.C.A.F. continu6 con la
administracion del Régimen de Prestaciones Adicionales, del Régimen de Crédito Social
y puso en practica el Régimen de Prestaciones Complementarias.

El articulo 19 N° 8 de la Ley N° 18.833 estableci6 como una de las funciones de las
C.C.A.F. promover, organizar, coordinar y ejecutar iniciativas y acciones que tengan por
objeto mejorar el bienestar social de los trabajadores afiliados y su nucleo familiar. En ese
contexto, La Araucana C.C.A.F. ha experimentado un notable desarrollo en el &mbito de
los servicios sociales, especialmente en las areas de educacion, salud y recreacion.

Conforme a la Ley N° 19.281, en el afio 1995, La Araucana C.C.A.F. asumid la
administracion de cuentas de ahorro para la vivienda, ofreciendo con ello a sus afiliados y
publico en general, una nueva opcion de ahorro para la adquisicion de vivienda o para
otros fines. Asimismo en el afio 1996, en el marco de la citada ley, La Araucana C.C.A.F.
concurrid a la constitucién de Inmobiliaria ProHogar S.A., cuyo principal objetivo fue la
adquisiciéon y construccion de viviendas para darlas en arrendamiento con opcion de
compra a los afiliados a La Araucana C.C.A.F. y al publico en general.

Asimismo, tras la publicacion de la Ley N° 19.527 del afio 1997, que autoriz6 a los
pensionados de cualquier régimen, salvo las excepciones legales, incorporarse a las
C.C.AF., La Araucana C.C.A.F cre0 el programa Tiempo Pleno, que constituyé una nueva
linea de operaciones.

En el afio 2007, con la publicacion de la Ley N° 20.233, que permitié la afiliacion de las
entidades empleadoras del sector publico a las C.C.A.F., La Araucana C.C.A.F. ha
ampliado su cobertura a Ministerios, Intendencias, Municipalidades, Servicios Publicos y
Empresas creadas por ley, entre otras.

Con el objeto de enfrentar los nuevos desafios de la industria y las necesidades de sus
afiliados, durante los afios 2006 y 2007, La Araucana C.C.A.F. realiz6 un diagnostico
institucional, con apoyo de consultores externos y la participacién de todos los niveles de
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la organizacién, que a través de jornadas de analisis, permitié redefinir la mision, vision y
valores corporativos, ademas de una serie de topicos de gestion. Con ello se
establecieron estrategias y politicas con especial énfasis en el crecimiento, la fidelizacion,
la colocacion y cobranzas del crédito social, junto con la excelencia en la atencién de
afiliados, pensionados y empresas. Debido de la nueva estrategia, en octubre de 2007, se
reformulé la estructura organizacional con especial énfasis en la competitividad,
profesionalizacién, especializacion y exigentes niveles de competencias de todos los que
participan en La Araucana C.C.A.F.

La nueva estructura implementada incorporé instancias que generan un estrecho vinculo
con el Directorio y la creacion de o6rganos de Gobierno Corporativo, tales como los
Comités de Auditoria, Comercial, de Infraestructura, de Riesgo y Financiamiento, Regional
y Crédito, entre otros.

Con la publicacion del Decreto Supremo N° 54 del Mintrab, en el afio 2008, se expandio el
alcance de las operaciones crediticias de las C.C.A.F., autorizdndolas a otorgar a sus
afiliados créditos hipotecarios de vivienda, facilitando el acceso de este tipo de
financiamiento a los sectores de menores ingresos, lo que vino a reforzarse con la
promulgacién del la Ley N° 20.343 de 2009, que permiti6 el endoso de los mutuos
hipotecarios que originen las C.C.A.F.

Consecuentemente, La Araucana C.C.AF. a partir del afio 2009, se encuentra
expandiendo sus operaciones en el area de crédito para la vivienda, creando nuevas
lineas de negocios, potenciado por su filial gestora Inmobiliaria ProHogar S.A.

Ademas el citado Decreto N° 54, se ampli6 de 5 a 7 afios el plazo maximo para la
amortizacion de los préstamos concedidos al amparo del Régimen De Crédito Social, lo
gue mejora la posicion de La Araucana C.C.A.F. para competir con otros actores
colocadores de crédito.

Debido a las mejoras observadas en el perfil financiero, durante este afo, la Araucana
C.C.A.F. obtuvo un alza en su clasificacion de solvencia desde Categoria “A-“ a Categoria
“A”. En relacién a los efectos de comercio el incremento de la clasificacién de riesgo fue
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desde “Nivel 2“ a “Nivel 1” y desde “F2” a “F1” por parte de Feller Rate y Fitch Rating,
respectivamente.

Se inaugura una moderna sede en Valparaiso, la cual permitira atender de mejor forma a
los afiliados de esta ciudad, una de las mas importantes de Chile.

El terremoto que afectd a Chile en febrero marcd un gran desafio desde todo punto de
vista para La Araucana C.C.A.F. Los sistemas tecnolédgicos de La Corporacion estuvieron
operativos desde el dia siguiente del sismo y se presté apoyo especial a los afiliados de
las regiones afectadas a través de créditos de emergencia y nuevos beneficios.

A contar de 2010, La Araucana C.C.A.F. comenz6 a presentar sus Estados Financieros
bajo las normas IFRS.

A través de los afios, La Araucana C.C.A.F. ha logrado posicionarse como la segunda
Caja de Compensacion y Asignacion Familiar del sistema en cuanto a tamafio, con mas
de 60 oficinas a lo largo del pais y mas de 170 puntos de contacto con sus afiliados,
ademas, cuenta con aproximadamente 10.645 empresas afiliadas en todo Chile a junio
2010 y 943.843 afiliados pensionados y trabajadores, que representan aproximadamente
un 19% del total de afiliados a las Cajas de Compensacion y Asignacion Familiar en el
pais.

2.2 Descripcion del Sector Industrial

El proceso de modernizacion de la seguridad social chilena, ha tenido como caracteristica
principal un paulatino traspaso de un sistema estatal a uno de administracion privada.
Esta nueva concepcion social, que se sustenta en principios consagrados en el actual
ordenamiento juridico, como el de la subsidiaridad del Estado, la libertad economica, la
libertad de eleccion y el esquema de financiamiento de las prestaciones, ha tenido en el
sistema de C.C.A.F. una explicita manifestacién en el area del bienestar social.

En la actualidad, las principales instituciones que conforman el sistema de seguridad
social en Chile son las siguientes:
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Institucion

AFP

Compaiiias de Seguros

Cajas de Compensacion de

Asignacion Familiar

Mutuales de Empleadores

Instituto de Previsioén Social

Fondo Nacional de Salud (FONASA)

Instituciones de Salud Previsional

(ISAPRES)
Servicios de Salud

Administradora

Cesantia (AFC)
Municipalidades
Intendencias

(A) Mercado

de

Fondo

de

Programa

Nuevo Sistema de Pensiones (DL 3.500, 1980)
Pensiones (Rentas Vitalicias)

Subsidio de Cesantia, Subsidios de Incapacidad Laboral,
Subsidios Maternales, Crédito Social, Prestaciones
Familiares y Complementarias.

Accidentes de Trabajo y Enfermedades Profesionales

Accidentes de Trabajo y Enfermedades Profesionales y
Pensiones (régimen antiguo)

Prestaciones Médicas, Subsidios de Incapacidad Laboral y
Subsidio Maternal

Prestaciones Médicas, Subsidios de Incapacidad Laboral y
Subsidio Maternal

Prestaciones Médicas, Subsidios de Incapacidad Laboral,
Subsidio Maternal

Administra el Seguro de Cesantia de la Ley N° 19.728.

Asignaciones Familiares, S.U.F, Subsidio de Cesantia.
Asignaciones Familiares, PASIS.

Fuente: Superintendencia de Seguridad Social

Las Cajas de Compensacion de Asignacion Familiar (C.C.A.F.) son corporaciones de

derecho privado, sin fines de lucro, creadas como tales hace mas de 50 afios para

administrar, por cuenta del Estado y a favor de sus afiliados, prestaciones de seguridad

social*®.

13 Asignaciones familiares, subsidio de cesantia, incapacidad laboral y reposo maternal.
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La Araucana C.C.A.F. por tanto, es una entidad de prevision social, y que se rige, al igual
gue el resto de las C.C.A.F., por la Ley N° 18.833, su respectivo estatuto y supletoriamente
por las disposiciones del Codigo Civil. Todas las C.C.A.F. se encuentran sometidas a la
supervigilancia y fiscalizacion de la Superintendencia de Seguridad Social (en adelante,
SUSESO™), sin perjuicio de las facultades que le corresponden a la Contraloria General
de la Republica. Desde el afio 2009 y como emisor de valores de oferta publica, se
encuentra bajo la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros (en adelante
SVS).

En la actualidad, existen cinco C.C.A.F. dentro de las cuales La Araucana C.C.A.F. ocupa
el segundo lugar, medido en nimero de afiliados activos, activos totales y patrimonio, con
una solida posicion financiera.

Conforme a la citada ley, las C.C.A.F. se constituyen mediante Decreto Supremo expedido
a través del Ministerio del Trabajo y Previsién Social, que les concede personalidad juridica
y aprueba sus estatutos. Pueden concurrir a la constitucion de las C.C.A.F., las empresas
del sector privado, las empresas autonomas del Estado, aquellas en que éste o las
entidades del sector publico tengan participacion mayoritaria y cualquier otra entidad
empleadora del sector publico, sea del sector central o descentralizado.

La direccién y administracion de las C.C.A.F. le corresponde a un Directorio, que tiene,
entre otras funciones, las siguientes: 1) Pronunciarse sobre las solicitudes de afiliacion; 2)
Aprobar el balance general y la memoria anual; 3) Nombrar y remover al gerente general y
al fiscal; 4) Aprobar las transacciones judiciales y extrajudiciales en las que tenga interés la
C.C.A.F.; 5) Fijar los programas de los regimenes de prestaciones de crédito social y de
prestaciones adicionales; aprobar las politicas de bienestar social; conocer y aprobar los
convenios dentro del régimen de prestaciones complementarias, y aprobar las condiciones
de los servicios que preste; 6) Fijar la organizacion administrativa interna de la C.C.A.F.,
determinar su estructura y asignar al personal dentro de ésta.

En el caso de La Araucana C.C.A.F., el Directorio tiene una formacion bipartita, integrado

! |nstitucion auténoma del Estado que regula y fiscaliza el cumplimiento de la normativa de Seguridad Social.
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por 6 directores, 3 representantes del estamento empresarial y 3 representantes del
estamento laboral. Los directores son elegidos en votacion directa y separada por cada
estamento, en la cual participan todas las empresas y trabajadores afiliados. El proceso
eleccionario se encuentra regulado en sus Estatutos.

Pueden afiliarse a una C.C.A.F., colectivamente, las entidades empleadoras con el voto
favorable de la mayoria de sus trabajadores. En el caso de los pensionados, su afiliacion
es individual.

La afiliacion de las entidades empleadoras es resuelta por la mayoria absoluta del total de
los trabajadores de dicha entidad o establecimiento, en asamblea especialmente
convocada al efecto. Si el resultado de la votacién no favorece con la mayoria absoluta a
una Caja de Compensacion, debe efectuarse una segunda votacién en la cual sélo es
posible elegir entre aquellas que hayan obtenido las dos mas altas mayorias relativas. Si
en la segunda votacion tampoco se obtiene el acuerdo de los trabajadores, la afiliacién
debe efectuarse en la C.C.A.F. que en la segunda votacién hubiere obtenido la mas alta
mayoria relativa.

(B) Competenciay Participacién Relativa

El conjunto de C.C.A.F. es la competencia relevante para La Araucana C.C.A.F. y se mide
en relacion a su poblacion afiliada, colocaciones de crédito social y la administracion de los
regimenes legales.

En la actualidad, existen cinco C.C.A.F. dentro de las cuales La Araucana C.C.A.F. ocupa
el segundo lugar, medido en nimero de afiliados activos, activos totales y patrimonio, con

una solida posicion financiera.

(i) Poblacién afiliada. La Araucana C.C.A.F. ocupa el segundo lugar en la industria en
namero de afiliados activos (trabajadores), lo que marca una fuerte posicion competitiva en
la industria.
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Detalle de Afiliados por Tipo
(A junio 2010)

La Araucana
C.C.AF. % Otras Total
Activos (Trabajadores) 722.599 18,77% 3.127.739 3.850.338
Empresas 10.645
Pensionados 221.244 16,28% 1.137.422 1.358.666
Total 943.843 18,12% 5.209.004
Crecimiento c/r Dic.2009 3,90%

Fuente: SUSESO

Asimismo, cabe destacar que La Araucana C.C.A.F. tiene el mayor promedio de afiliados
por empresa en la industria, situaciéon que le permite administrar en forma mas eficiente
una serie de costos administrativos y operativos, asociados a la dispersion de afiliados.

La Araucana C.C.A.F. ocupa a Junio 2010 el tercer lugar en el segmento de afiliados
pensionados, muy cerca de su principal competidor.

Los Héroes
19% 18 de

Septiembre
11%

Gabriela Mistral
4%

LaAraucana
18%

Los Andes
48%

Fuente: SUSESO
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(i) Colocaciones de Crédito Social, situacién patrimonial y prestaciones. La principal
fuente de generacion de ingresos de las C.C.A.F. consiste en los intereses percibidos por
préstamos otorgados a sus afiliados activos y pensionados, conocidos como “colocaciones
de crédito social’. En este sentido, La Araucana C.C.A.F. detenta el segundo lugar en la
industria tanto en nimero como en monto de colocaciones efectuadas en el afio 2009, lo
gue se mantiene con datos a Junio 2010.

Numero y Monto de los Créditos de Consumo Otorgados por el Sistema C.C.A.F.
(A junio 2010, en miles de pesos)

Numero de Créditos Monto Colocado
Los Andes 646.359 68,31% 340.867.161 58,41%
La Araucana 126.864 13,41% 105.232.395  18,03%
Los Héroes 103.551 10,94% 82.670.980 14,17%
18 de Septiembre 54.025 5.71% 43.702.869  7,49%
Gabriela Mistral 15.406 1,63% 11121125  1,91%
946.205 583.594.530

Fuente: SUSESO. No incluye intermediacion financiera

En cuanto a la situacion patrimonial de La Araucana C.C.A.F., debido a su fuerte posicion
relativa en el mercado de colocaciones de crédito social, presenta una sélida presencia en
cuanto al tamafio de su patrimonio, ubicandose también en el segundo lugar del mercado.
Consecuentemente, al mantener La Araucana C.C.A.F la solidez financiera, ésta se
encuentra en una privilegiada situacion para ofrecer a sus afiliados y pensionados diversas
y ventajosas prestaciones en todos los ambitos del bienestar social. Estas prestaciones se
extienden a beneficios en salud, educacién, recreacién, turismo, vivienda, cultura y otros,
lo que le permite adicionalmente contar con una poblacion afiliada satisfecha, estable y
leal.
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Patrimonio Cajas de Compensacién

(En miles de pesos)

Diciembre 2009 Junio 2010
Los Andes (1) 416.130.910  60,06% 447.472.808 60,79%
La Araucana (1) 120.150.850  17,34% 123.640.067 16,80%
Los Héroes (1) 93.123.976  13,44% 105.224.114 14,29%
18 de Septiembre (2)  46.554.089  6,72% 44.289.951 6,02%
Gabriela Mistral (2) 16.947.121  2,45% 15.529.549 2,11%
692.906.946 736.156.489

Nota 1: En base a Estados Financieros presentados a la SVS bajo formato IFRS.

Nota 2: En base a FUPEF

(i) Administracion de regimenes legales. Por mandato legal, las C.C.A.F. deben
administrar los beneficios de Subsidios de Incapacidad Laboral (SIL, referido a pagos de
licencias médicas) y Subsidios Maternales (Pre y Post Natal, ademas de Enfermedad

Grave del Hijo Menor de un Afo), respecto de los afiliados que pertenecen a FONASA.

Ademas, las C.C.A.F. administran los regimenes de Asignaciones Familiares y los

Subsidios de Cesantia.

El financiamiento de estos regimenes se hace por una parte por cotizaciones al SIL (que

cubren parcialmente los gastos en licencias curativas) y por aportes estatales en Subsidios

Maternales, Asignaciones Familiares y Subsidios de Cesantia. Por otra parte, el Estado

paga comisiones a las C.C.A.F. por la administraciébn de estos regimenes. El siguiente

recuadro indica la distribucion de estos regimenes correspondientes a junio 2010:

Cotizantes SIL Subsidios SIL Asignaciones Subsidios
Familiares Cesantia
Los Andes 1.326.624 51,72%  67.187.389 55,05% 11.420.822 45,01%  124.415 37,20%
La Araucana 512188  19,97%  24.385.861 19,98% 6.127.084 24,15%  100.384 30,02%
Los Heéroes 265014  10,33%  13.098.451 10,73% 2.328.840 9,18% 39.079 11,69%
18 de Septiembre 334869  13,06%  13.504.993 11,07% 3.754.966 14,80% 57.395 17,16%
Gabriela Mistral 126.339  4,93% 3.867.128 3,17% 1.739.635 6,86% 13.150 3,93%
2.565.034 122.043.822 25.371.347 334.423
Fuente: SUSESO
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2.3 Descripcidn de Actividades y Negocios

La Araucana C.C.A.F. atendida su naturaleza juridica de corporacion de derecho privado
sin fines de lucro, reinvierte sus excedentes y asi cumple un rol social destacado dentro
del sistema de seguridad social privado, a través de los diversos servicios que presta a
sus afiliados.

(A) Lineas de Negocios

Las principales lineas de negocios de La Araucana C.C.A.F. son:
(1) Ingresos por colocacién de Créditos Sociales
(i) Ingresos por aportes de Pensionados.

Ademas, la Corporaciéon percibe ingresos del Estado por concepto de comisiones de
administracién de los regimenes legales y de los afiliados por pago de prestaciones
adicionales onerosas.

La distribucion de los ingresos generados por estas lineas de negocios, de acuerdo a los
ingresos operacionales registrados en los estados financieros individuales de La Araucana
C.C.A.F., es la siguiente:
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Distribucién de Ingresos Operacionales La Araucana C.C.A.F.
(Acumulado a junio 2010)

Comisiones
Adm. Fondos

Aportesde
Pensionados
4.47%
Ingresos por
Prestaciones
0.38%

Ingresos por
Crédito Social
94.65%

Fuente: Estados Financieros de La Araucana C.C.A.F.

0] Ingresos por colocacion de Créditos Sociales

Constituye la linea de negocios predominante, que representa el 95% del total
de ingresos operacionales de La Araucana C.C.A.F., sustentada en una
poblacién afiliada estable y creciente. La evolucién de la poblacion afiliada a la
Corporacion. ha tenido un comportamiento favorable, potenciando a lo largo

del tiempo, las colocaciones de crédito social.
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Evolucidon de las Principales Variables de La Araucana C.C.A.F.
(Base 100 = Afio 2000)

400% -
350% -
300% -
250% -
200% -
150% - ==
—
100% - R -
50% -
0% T T T T T T T T T T )
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Jun-10
=====Saldo Vigente =====N°Trabajadores ====N°Pensionados Poblacién Total

Fuente: Estadisticas y Estados Financieros de La Araucana C.C.A.F.

Al cierre de 2001, las colocaciones de crédito social, (saldo vigente por
recuperar mas las provisiones por deudores previsionales y deudas de dudosa
recuperacion), ascendian a $ 111.652 millones, mientras que al cierre de junio
de 2010 éstas ascendieron a $ 334.404 millones. Este crecimiento ha sido
potenciado por el aumento de la poblacion afiliada a La Araucana C.C.A.F., ya
que al cierre de 2001 la poblacion total de afiliados era 519.784, de los cuales
432.492 eran trabajadores y 87.292 pensionados. Al cierre de junio de 2010, la
poblacion total de afiliados era 943.843, de los cuales 722.599 eran
trabajadores y 221.244 pensionados.

A junio del afio 2010 La Araucana C.C.A.F. registré el tercer saldo vigente de
crédito del sistema de C.C.A.F.
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Considerando que las C.C.A.F. dirigen sus créditos de consumo
preferentemente a los niveles socioeconémicos C1, C2 y C3, a continuacion se
ilustra la participacion de las colocaciones de crédito alcanzadas por las
C.C.A.F, en comparacion con los bancos comerciales y Coopeuch, al cierre de
junio de 2010.

Mercado de los créditos de Consumo
(A junio 2010)

Cooperativas
8.0%

LaAraucana .
Colocacionesde

C.CA.F.
2.9% Consumo
Bancos
77.9%

Otras Cajas de
Compensacién
11.1%

Fuente: Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF) y Estados Financieros de las C.C.A.F

(i) Aportes de Pensionados. Los Aportes de Pensionados representaron
aproximadamente un 4,0% de los ingresos operacionales de La Araucana C.C.A.F.
en los Estados Financieros a junio de 2010 alcanzando $ 1.864.714 millones. De
una poblacion de 87.292 pensionados al cierre del afio 2001 La Araucana C.C.A.F.
pasa a tener 221.244 pensionados afiliados al cierre de junio 2010.
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(B) Actividades

La Araucana C.C.A.F. hoy cumple un rol social destacado dentro del sistema de seguridad

social chileno, desarrollando su actividad a través de distintas unidades de su modelo de

negocios, incluyendo diversos servicios de bienestar social que presta a sus afiliados. Los

mas importantes se destacan a continuacion:

(i)

(ii)

Regimenes Legales. La Araucana C.C.A.F. administra por cuenta del
Estado, el Régimen de Prestaciones Familiares, el Subsidio de Cesantia y
el Subsidio de Incapacidad Laboral, respecto de sus trabajadores afiliados.
En el caso del Subsidio por Incapacidad Laboral y Reposo Maternal, la
accion de La Araucana C.C.A.F. excluye a los trabajadores que efectian su
cotizacion en alguna ISAPRE.

Los beneficios de asignacion familiar, pensiones asistenciales, subsidio
familiar son financiados con fondos nacionales y por la administracion de
estos regimenes las C.C.A.F. perciben una comisién de administracion por
parte del Estado, que en el caso de La Araucana C.C.A.F., a junio del afio
2010, fue de $ 204.249 millones, que es calculada por la SUSESO en
relacion al tipo de prestacién, numero de beneficios pagados, trabajadores
afiliados y promedio de trabajadores por empresas adherentes.

Prestaciones Adicionales e Inversion Social. Las prestaciones
adicionales son beneficios previsionales para la satisfaccion de
necesidades que no estan cubiertas por otras prestaciones que administra
La Araucana C.C.A.F. y que sean causadas por hechos tales como
matrimonio, nacimiento o escolaridad, por actividades de caracter cultural,
deportivo, recreativo, artistico, o de asistencia social, o por otros hechos o
actividades de anéaloga naturaleza.

En este ambito, la inversion social destinada por La Araucana C.C.A.F. a
financiar las prestaciones adicionales ha mantenido un importante nivel,

tanto en los recursos destinados a beneficios como en términos de las
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(iii)

coberturas alcanzadas. La inversion social, medida en términos de
prestaciones adicionales netas, alcanza $ 3.538.264 millones a junio de
2010 y un 22% respecto del total invertido en la industria de C.C.A.F.

Los beneficios del Régimen de Prestaciones Adicionales para los
trabajadores afiliados y pensionados para el afio 2010, se estructuran sobre
la base de prestaciones en dinero, especies y en servicio. Las prestaciones
en especies y servicios pueden ser gratuitas u onerosas Yy estar bonificadas
0 no bonificadas por La Araucana C.C.A.F. Las prestaciones onerosas
pueden ser pagadas por los afiliados directamente u otorgadas mediante
un préstamo de conformidad al Régimen de Crédito Social.

Dicha inversion social persigue fortalecer la posicion de La Araucana
C.C.AF. en el sistema, mejorando atributos diferenciadores en la
percepcion del mercado potencial, para fortalecer su liderazgo en la oferta
de servicios de bienestar social y asi lograr un mayor crecimiento de la
poblacién afiliada y su fidelizacién a fin de incrementar la rentabilidad de la
Corporacion. Esta inversion en prestacion es superior al 10% de los
ingresos generados por intereses de crédito social.

Prestaciones Complementarias. Las Prestaciones Complementarias son
beneficios que tienen como finalidad mejorar el bienestar de los
trabajadores y de sus causantes de asignacion familiar, cubriendo total o
parcialmente sus contingencias sociales. Estos beneficios dicen relacion
con: atenciones médicas y dentales, gastos de educacion, ayuda social y
seguros colectivos.

Estos regimenes complementarios son de adscripcion voluntaria y se
establecen por medio de convenios con los empleadores afiliados, con los
sindicatos a que pertenezcan los trabajadores afiliados o con éstos en
forma directa y el financiamiento es de cargo de la empresa, a través de un
fondo que es aportado en dominio a La Araucana C.C.A.F.
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(iv) Servicios a Otras Entidades del Rubro de la Seguridad Social.
Corresponden a convenios suscritos con AFPs, ISAPRES, FONASA, INP,
Mutuales y Compafiias de Seguros, para la recaudacion de cotizaciones
previsionales ya sea manual o electronicamente.

© Directorio, Administracion y Estructura Organizacional.

La Araucana C.C.A.F. en forma constante y sistematica, ha ido modernizando sus
procesos de administracion y gestion, hecho que se refleja en adecuaciones a su
estructura organizacional.

La direccion y administracion recae en un Directorio de 6 miembros, todos elegidos
democraticamente en forma directa: 3 representantes del estamento empresarial elegidos
por las entidades empleadoras y 3 representantes del estamento laboral elegidos por los
trabajadores afiliados. Los directores asi designados se desempefian por un periodo de 3
afos e integran los distintos comités de Gobierno Corporativo.

La actual estructura organizacional de La Araucana C.C.A.F., implementada desde
octubre de 2007, persigue la ejecucion de estrategias y politicas con énfasis en el
crecimiento, la fidelizacion, la colocacion de créditos, cobranzas y nivel de excelencia en
la atencion de afiliados, pensionados y empresas.

En cuanto a su composicion, se puso especial acento en la competitividad,
profesionalizacion, especializacion y exigentes niveles de competencias de todos los que
participan en La Araucana C.C.A.F.

Dentro de la nueva estructura organizacional de La Araucana C.C.A.F. destaca la
creacion de 4 comités que se basan en las directrices de Gobierno Corporativo,
fortaleciendo su estructura. Ademas, dichos comités permiten crear instancias de
participacion directa de los miembros del Directorio con los altos ejecutivos de la
Corporacion, de forma regular y eficiente.
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(D) Estrategia y Posicién Competitiva

La mision de La Araucana C.C.A.F. se centra en el constante mejoramiento de la calidad
de vida de sus afiliados y sus familias, mediante soluciones sociales sustentables,
poniendo énfasis en lograr ser el mejor sistema integrado de bienestar, orientado y
reconocido por su compromiso con los trabajadores, pensionados y empresas afiliadas.

Para llevar a cabo con mayor eficacia su mision institucional, La Araucana C.C.A.F. ha
desarrollado el Modelo Corporativo de Gestidn, cuya esencia es la entrega de servicios
y beneficios en areas especializadas de la educacion, capacitacion, salud preventiva y
curativa, recreacion y deportes, esparcimiento y turismo familiar y vivienda social, todas
las cuales se enmarcan en el concepto de bienestar social.

Los servicios y beneficios anteriormente sefialados son proporcionados por una red de
entidades dotadas de personalidad juridica y patrimonio propio, erigidas como
corporaciones sin fines de lucro - Corporacion de Educacion La Araucana, Corporacion de
Salud La Araucana, Corporacion de Recreacién La Araucana y Corporacién Cultural La
Araucana -, las que a su vez, han concurrido a la constitucién de sociedades anénimas
cerradas relacionadas entre si. Sin embargo, La Araucana C.C.A.F. no tiene participacion
accionaria en las referidas sociedades anénimas, salvo en su filial Inmobiliaria ProHogar
S.A. en la cual posee el 99,99% del capital.

Este modelo de gestion se caracteriza porque las empresas que lo conforman comparten
una misma cultura en cuanto a participar y preservar la vigencia de los principios de
servicio social que inspiran a La Araucana C.C.A.F., ya que existe coordinacion entre sus
ejecutivos y los de estas entidades, lo que permiten mantener una estrategia coherente
entre su cultura organizativa, planificacién, definicion y prestacién de servicios, recursos
con que cuenta, valor afiadido generado y los resultados obtenidos, logrando asi una
alineacion estratégica en su gestion.

Este modelo de negocios, Unico en el sistema de C.C.A.F. le ha permitido, en forma
creativa y diferenciadora, propender en forma eficiente y eficaz al cumplimiento de su
mision, incrementando su oferta de soluciones sociales, a través de una extensa red de
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servicios e infraestructura, con un desarrollo que ha demostrado tener éxito y

sustentabilidad en el tiempo.

Por otra parte, los objetivos inmediatos de La Araucana C.C.A.F. son crecer, fidelizar a la

poblaciéon afiliada, aumentar las colocaciones de crédito social y generar un eficiente

sistema de recuperacion de los préstamos.

Las principales fortalezas de La Araucana C.C.A.F. para lograr el desarrollo de sus

estrategias son:

(i)

(ii)

Eficiente Gestion

En la que convergen la experiencia (presente desde 1968) y una vision de
futuro que incorpora tecnologias de avanzada, junto a profesionales de altas
competencias y comprometidos con los valores de La Araucana C.C.A.F.
Cuenta con mecanismos de coordinacion que le permiten mantener una
estrategia coherente entre su cultura organizativa, planificacion, definicion y
prestacion de servicios, recursos, valor afiadido generado y los resultados
obtenidos, logrando asi una alineacién estratégica.

Fortaleza Patrimonial y Bajo Endeudamiento

A junio de 2010, el patrimonio alcanza $ 123.640 millones y la razén Deuda
sobre Patrimonio en esta misma fecha alcanza 2,48 veces, medido sobre los
estados financieros consolidados.
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(iii)

(iv)

Patrimonio Cajas de Compensacién
(A junio 2010)

Gabriela Mistral
18de (2)
Septiembre (2) 2%
6%

LosHéroes (1)
14%

LaAraucana (1)
17%

LosAndes (1)
61%

Fuente: Estados Financieros La Araucana C.C.A.F. y Estados Financieros C.C.A.F.
Nota 1: En base a Estados Financieros presentados a la SVS bajo formato IFRS.

Nota 2: En base a FUPEF.

Red de Atencion

Presencia a lo largo de todo el pais: 14 Edificios Corporativos, 42 oficinas, 5
centros de servicio, 58 oficinas Araucana Express, 37 agencias moviles, 6
Clinicas Dentales Modviles, 10 Centros Vacacionales propios, 1 Parque
Deportivo y 2 Centros Interactivos, las que conforman una adecuada
infraestructura para lograr la mejor atencion a sus afiliados.

Poblacién Afiliada

A junio de 2010, La Araucana C.C.A.F posee un total de 943.843 afiliados, de
los cuales un 75.6%, esto es, 722.599 son trabajadores o afiliados activos y
221.244 pensionados.

El crecimiento de la fuerza de trabajo en Chile ha experimentado un
incremento constante durante los Gltimos afios. La Araucana C.C.A.F. ha
logrado posicionarse exitosamente en el segmento de los afiliados activos.
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Evolucion del Niumero de Afiliados Activos
(Base 100=Afo 2000)
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Fuente: Asociacion Gremial de C.C.AF.

Amplia Cobertura de Servicios de Bienestar Social.

La Araucana C.C.A.F. ha logrado importantes niveles de cobertura en los
servicios que presta a sus afiliados principalmente ligados al ambito de la
educacion, vivienda, salud y recreacion, esto ha generado en el publico una
percepcion positiva y un reconocimiento en los trabajadores afiliados,

pensionados y respectivo nucleo familiar.

Atomizacién de la Cartera de Créditos.

Durante los ultimos cinco afios el monto promedio de los créditos otorgados se
ha mantenido bajo y fluctuando entre los $650.000 y $829.000, medida en
pesos de junio de 2010, manteniendo una consistente atomizacion de la
cartera de créditos.
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Por otra parte, la dispersion de créditos por empresa recaudadora se
encuentra atomizado y ninguna entidad concentra mas de un 1.02% del saldo
de créditos vigentes a junio de 2010.

Monto Promedio de los Créditos otorgados por las C.C.A.F.
(A junio 2010, en miles de pesos)
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Fuente: Estadisticas internas de La Araucana C.C.A.F. y SUSESO

2.4 Evolucién y Tendencia Esperada de Lineas de Negocios

La Araucana C.C.A.F. puede proyectar un crecimiento significativo al considerar los
siguientes antecedentes:

(A) Evolucién Fuerza de Trabajo en Chile
La poblacion de afiliados activos de La Araucana C.C.A.F. ha crecido en mayor proporcion

al crecimiento de la fuerza de trabajo en Chile en los ultimos afios, lo que confirma la
exitosa politica comercial que la Corporacion ha aplicado en esta materia.
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Principales Variables de Crecimiento de La Araucana C.C.A.F.
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Fuente: INE

La fuerza de trabajo, permite identificar el margen disponible de poblacién por afiliar, toda
vez que el numero de cotizantes del sistema de AFP a junio del 2010 es de 7.030.000
mientras que a igual fecha la poblacion total de afiliados activos de las C.C.A.F. alcanza
3.850.338 trabajadores.

(B)  Afiliacion del Sector Publico

En el afio 2007, la Ley N° 20.233 permitié que las C.C.A.F. puedan afiliar entidades del
sector publico. Sin embargo, este sector ha tardado en tomar sus decisiones de
incorporacion, por lo cual existen muchas entidades que recién durante el afio 2009
decidieron su afiliacion a una de las cinco C.C.A.F. existentes. Se estima que este sector
representa un mercado potencial de mas de 200.000 trabajadores, que ademas cumplen
con la condicién de gozar de mayor estabilidad laboral en comparacion con sus pares del
sector privado.
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Por ello es que La Araucana C.C.A.F. enriquecié su oferta de prestaciones de bienestar
social conjuntamente con extender su red de atencién, orientadas a la atencion de los
funcionarios publicos.

Crecimiento de Afiliados de Empresas Publicas La Araucana C.C.A.F
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50,000 A
40,000 -
30,000 A
20,000 -

10,000 -
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0
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Fuente: Estadisticas internas La Araucana C.C.A.F.

Desde enero del afio 2008, el conjunto de trabajadores afiliados del sector publico de La
Araucana C.C.A.F. ha experimentado un crecimiento sostenido: desde 1.786 trabajadores
en enero del afio 2008 a 53.470 al cierre de junio del afio 2010.

(© Crecimiento de Remuneraciones y Costo de la Mano de Obra

De acuerdo a antecedentes publicos entregados por el Instituto Nacional de Estadisticas
(INE), tanto los indices de remuneraciones como del costo de la mano de obra (éste
tltimo no incluye las indemnizaciones pagadas por el empleador) han crecido en los
ultimos afios.
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Evolucién de indices de Remuneraciones y Costo de Mano de Obra
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A junio 2010 el ingreso promedio imponible de los cotizantes al sistema de AFP
alcanz6 $ 647.703. El incremento de estos indices es de suma relevancia
considerando que los créditos otorgados por La Araucana C.C.A.F. se otorgan de
acuerdo a la remuneracion del trabajador, para el caso de los afiliados activos.

(D) Desarrollo del Sistema de Pensiones

Otro sector de importancia para las C.C.A.F. lo constituye el conformado por los
pensionados, poblacién que ha aumentado y se espera lo siga haciendo de acuerdo a los
tltimos datos entregados por el INE al respecto, entre otros, a la esperanza de vida al
nacer.

En este ambito, el programa denominado “Tiempo Pleno” de La Araucana C.C.A.F.
continuara contribuyendo a que cada pensionado que se incorpore al sistema aumente
sus opciones de mejoramiento de su calidad de vida, perfeccionando sus conocimientos,
accediendo a diferentes alternativas de salud, educacioén, vivienda, recreativas, turisticas y
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culturales.

Asimismo los afiliados pensionados continuaran accediendo a créditos ventajosos
comparativamente y a otros beneficios asociados al mismo, tales como seguros, servicios
de tele-asistencia, prestaciones de salud gratuita o con rebajas, entre otras, lo que
representa una efectiva oportunidad de crecimiento de este segmento para La Araucana
C.C.A.F. atendido su sitial de liderazgo en este tipo de prestaciones.

2.5 Factores de Riesgo

Actualmente La Araucana C.C.A.F. realiza importantes esfuerzos encaminados a
administrar eficientemente los distintos riesgos a los que se enfrenta la Corporacion.
Dentro de estos esfuerzos se incluye la creacién en agosto de 2008, del Comité de Riesgo
y Financiamiento, encuadrandose dentro de las directrices de Gobierno Corporativo del
Emisor. Su misién y principales funciones se describen en la seccién 2.3 (C).

Los factores de riesgo propios de la actividad de La Araucana C.C.A.F. son los siguientes:
(A) Riesgo de Crédito

Sin duda el activo mas cuantioso y rentable de La Araucana C.C.A.F. esta constituido por
sus colocaciones de Crédito Social. Por ello, la administracion del riesgo de crédito es de

vital importancia.

A este respecto, se ha logrado una diversificacion comparable a la que mantienen los

bancos comerciales con sus carteras de clientes.

En el siguiente grafico, se descomponen las colocaciones de afiliados activos por rubro de
actividad de empresa afiliada, a junio 2010.
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Cartera Vigente por Sector Econdmico
(A junio 2010)

Otros . .
Agricultura, Ganaderia,
Transporte y 0.01% &

P Silvicultura
Comunicaciones 3.67%

10.02%
Comercio
18.74%
' Construccion
2.11%

- . Electricidad, Gasy
Servicios Socialesy ]
Comunales OAilii‘/
32.98% 2

Industrias en General
14.77%

Mineria, Petroleoy
Canteras

Servicios Financieros 1.91%

15.29%

Fuente: Estadisticas internas La Araucana C.C.A.F.

Por otra parte, cabe tener presente que por disposicion legal las deudas de crédito social
se rigen por las mismas normas de pago y cobro que las cotizaciones previsionales y que
dichas acreencias gozan de preferencia para su cobro.

En tanto, en materia de pensionados no existe riesgo de variacion de sus pensiones,
salvo el caso de agotamiento de los fondos en los retiros programados, aspecto que se
evalua al momento de otorgar el crédito, mientras que los riesgos de fallecimiento, al igual
gue en el caso de los afiliados activos, se cubren con un seguro de desgravamen. No
obstante los resguardos anteriores, desde el afio 2008 La Araucana C.C.A.F. esta
trabajando con un nuevo sistema de evaluacion (scoring), que aborda los factores de
riesgo crediticio del mercado, del sector o rubro econdmico y del sub-rubro en que se
desenvuelve cada empresa afiliada, ademas de los factores de riesgo de la propia
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empresa y aquellos del cliente-deudor. También se estudian cotas méaximas de crédito por
sector econdmico y por entidad.

Todo lo anterior, se sustenta en una relacién directa de la fuerza comercial con las
empresas y clientes, que permite tener el pulso diario del devenir de las empresas y
afiliados de La Araucana C.C.A.F.

Como consecuencia de la labor efectuada en materia de riesgo crediticio, La Araucana
C.C.A.F. presenta bajos niveles de morosidad, situacion que se refleja en la deuda de
dudosa recuperacion y los deudores previsionales de la cartera de colocaciones vigente.

Valor Contable de la Cartera Vigente
(A junio 2010, en miles de pesos)

Mar-10 Jun-10
Colocaciones Sin Morosidad 287.272.090 87% 290.360.452  87%
Deudores Previsionales 19.471.295 6% 36.412.135 11%
Deudas de Dudosa Recuperacion 24.020.224 7% 7.631.581 2%
Total 330.763.609 334.404.168

Fuente: Estados Financieros de La Araucana C.C.A.F.

Al cierre de junio 2010, La Araucana C.C.A.F. presenta una cartera de colocaciones de
crédito sana, donde el 87% de ella no presenta provisiones por morosidad de acuerdo a
las exigencias establecidas por la SUSESO.

(B) Riesgo de Liquidez

Con fecha 31 de diciembre de 2008, la SUSESO emiti6 la Circular N° 2.502 sobre
Administracion de Riesgo de Liquidez para las C.C.A.F. documento que instruye elaborar
las politicas de liquidez, bajo la responsabilidad del Directorio, el que definié y aprobo6 la
politica correspondiente en marzo de 2009.

La Araucana C.C.A.F. desde abril de 2009 informa quincenalmente a dicho érgano
fiscalizador sobre el cumplimiento en las cinco brechas de liquidez definidas en el modelo
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sugerido por este organismo, cumpliendo satisfactoriamente cada una de ellas.

Cabe sefialar que el Directorio de La Araucana C.C.A.F. defini6 una Politica de
Administracion del Riesgo de Liquidez méas exigente que la requerida por su organo
fiscalizador, estableciendo limites de exposicion al riesgo de liquidez, para cada uno de los
cuales se definen los escalamientos de avisos para gestionar oportunamente las
exposiciones al riesgo de liquidez, segun el cumplimiento de alertas tempranas
predefinidas, de acuerdo a las siguientes consideraciones:

Concentracién maxima de vencimientos bancarios en una semana.
Concentracién maxima de pasivos por Banco.

Disponibilidad minima de lineas de crédito bancario.

Disponibilidad minima de efectivo y cartera de inversiones.

YV V.V V V

Diversificacion minima de fuentes de financiamiento.

Por otra parte, se definen en escenarios de estrés al riesgo de liquidez, de los cuales solo
los tres primeros son obligatorios de acuerdo a lo exigido por la SUSESO. Estos
escenarios son los siguientes.

Cierre de lineas de créditos bancarias.

Aumento de los costos de financiamiento.

Pérdida masiva de afiliados.

Aumento de morosidad.

Falla en la recaudacién por problemas operacionales.

V V. V V V V

Detencién del proceso de revolving de la securitizacion.

Para cada uno de estos escenarios se consideran mecanismos de alertas tempranas
consistentes en indicadores monitoreados en forma permanente por la Unidad de
Administracion de Riesgos.

(© Riesgo de Mercado

Anticipandose a la nueva normativa de la SUSESO, La Araucana C.C.A.F. decidi6 evaluar
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los efectos financieros provocados por las variaciones de las tasas de interés e IPC, a

partir de ello, en julio de 2009 el Directorio aprobd la Politica de Administracion de Riesgo

de Mercado, incorporando un modelo de medicion para evaluar la exposicion real al riesgo

de mercado desde esas dos perspectivas.

La Araucana C.C.A.F. no esta afecta a riesgos de tipo de cambio, ya que tanto activos

como pasivos estan denominados en moneda local, ni riesgos asociados a la

administracion de fluctuaciones en los valores de instrumentos financieros, considerando

gue existe una politica de calce entre los activos y pasivos de La Araucana C.C.A.F.,

también se minimiza el impacto, por ejemplo, de variaciones fuertes en tasas de interés.

(D)

Riesgo Operacional

La Araucana C.C.A.F. ha definido criterios y estructuras para afrontar la administracion del

riesgo operacional que son los que se indican a continuacion. La politica respectiva fue

aprobada pior el Directorio en sesion N° 508 de 23 de junio de 2010.

(i) Comités Ejecutivos y de Gobierno Corporativo El afio 2007 se crearon las siguientes

instancias de gestion y control:

1. Comité Auditoria Vela por el cumplimiento de la normativa vigente,

procedimientos y controles internos que rigen su desarrollo y

funcionamiento.

Comité Creédito y Cobranza. Evalia el comportamiento de las
colocaciones y recuperaciones de Crédito y propone estrategias para
potenciar o corregir en funcion del cumplimiento de las metas

presupuestarias.

Comité Comercial. Analiza y propone estrategias en los ambitos del
crecimiento y fidelizacion de la cartera de clientes, rentabilidad del negocio
y desarrollo de la oferta corporativa de productos y servicios.
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4. Comité Regional. Propone y evalla iniciativas que responden a intereses
regionales o locales en el marco de la politica comercial global.

En el mismo afio, formalmente se modifican y fortalecen las siguientes instancias.

5. Comité Ejecutivo. Fija las prioridades y toma las decisiones que afectan la
gestiobn y sustentabilidad integral de la Corporacion con alcance
corporativo.

6. Consejo Econdmico. Analiza y evalla los principales indicadores de
gestion estadisticos, econdémicos y financieros, definiendo politicas
destinadas a asegurar el cumplimiento de los principales objetivos
estratégicos.

7. Comité Tecnologia & Informatica. Promueve y desarrolla la
implementaciéon de soluciones tecnoldgicas de vanguardia que sirvan de
soporte a la gestion financiera, administrativa y comercial.

8. Consejo Corporativo. Propone y desarrolla estrategias orientadas al
crecimiento y sustentabilidad del modelo corporativo de gestiébn en su
condicion de unidades de negocios.

En el afio 2008 se constituyen los siguientes Comités:

9. Comité Infraestructura. Genera y desarrolla proyectos inmobiliarios que
permitan otorgar un servicio de calidad a sus afiliados y condiciones
adecuadas de trabajo para sus colaboradores.

10. Comité de Financiamiento & Riesgo. Evalla y define las distintas fuentes
de financiamiento y los aspectos que involucran la mantencién, aplicacion,
funcionamiento y revision permanente de las politicas de gestion integral de
riesgos de la Corporacion.
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(ii) Implementacion de software orientado a mitigar el riesgo operacional

La Araucana C.C.A.F. realiz6 una fuerte inversion en tecnologia que incluyé la
migracion al sistema SAP, con la clara orientacién de entregar un mejor servicio a
la poblacién afiliada y también aspirando a contar con sistemas de informacion mas
eficiente y seguros, que permitan fortalecer los niveles de control.

(iif) Proteccion de Activos Fijos

Cabe sefialar que los activos de La Araucana C.C.A.F. estan asegurados con
entidades de reconocido prestigio y solvencia, mediante las respectivas polizas de
seguros que garantizan la continuidad y funcionamiento de las operaciones
habituales de la Corporacion.

2.6 Politicas de Inversidon y Financiamiento

(A)

(B)

Politica de Inversién

El pilar de la politica de inversiones consiste en mantener una cartera de
colocaciones de Crédito Social acorde con las politicas de crecimiento en
infraestructura y en beneficios entregados a la poblacion afiliada.

Es en este sentido que las inversiones en infraestructura tienen un peso importante
dentro de los desembolsos incurridos por este concepto por La Araucana C.C.A.F.,
considerando que conforman un componente importante del grado de fidelizacion
de trabajadores y pensionados. A junio de 2010, el total de activo fijo alcanz6 $
75.267 millones.

Politica de Financiamiento

La politica de financiamiento de La Araucana C.C.A.F. busca mantener un
adecuado equilibrio entre la utilizacion de recursos propios, mediante el uso de
patrimonio y el endeudamiento con terceros, a través del financiamiento tradicional

con la banca y en el mercado de capitales. En esta linea, La Araucana C.C.A.F.
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inscribié una Linea de Efectos de Comercio por $40.000.000.000 el afio 2009 y
aprobd, en Directorio de junio de 2010, la inscripcion de una Linea de Bonos
Corporativos por $45.000.000.000 a un plazo de 10 afios.

3.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

Los antecedentes financieros del emisor se encuentran disponibles en el sitio web de la
Superintendencia de Valores y Seguros

3.1 Balance General
Cifras expresadas en moneda equivalente al 30 de junio de 2010, en miles de pesos

Consolidado 2007 2008 Consolidado Semestre |
2010

Activos Circulantes 120.379.821 134.413.165 158.852.780 Activos Corrientes 154.787.582 180.098.962
Colocaciones CP 96.017.427 ~ 104.524.566  117.761.429 Otros Activos Financieros, corrientes 120.455.958  143.403.517
Deudores Previsionales 5.448.641 11.738.662 12.969.472 Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, corrientes 17.404.377  25.305.548
Demds Activos Circulantes 18.913.753 18.149.937 28.121.879 Demds Activos Corrientes 16.927.247 11.389.897

Activos Fijos Netos 37.755.711 40.610.173  47.168.603 Activos No Corrientes 255.084.016 250.531.182

Otros Activos 153.982.592 157.991.932 179.649.126 Otros Activos Financieros No Corrientes 177.729.176  168.369.884
ColocacionesLP 138.999.926  153.212.255 171.798.523 Derechos por Cobrar No Corrientes 3.536.706 3.431.977
Deudas de Dudosa Recuperaci 3.418.935 141.792 1.844.121 Propiedades, Plantas y Equipos 70.169.868  75.267.238
Demds Cuentas OtrosActivos  11.563.731 4.637.885 6.006.482 Demas Activos No Corrientes 3.648.266 3.462.083

Total Activos 312.118.123 333.015.270 385.670.509 Total Activos 409.871.598 430.630.144

Pasivos Circulantes 117.796.128 154.732.423 143.045.948 Pasivos Corrientes 145.133.477 174.523.868

Pasivos Largo Plazo 110.250.483  85.800.329 135.394.898 Pasivos No Corrientes 146.455.139 132.466.209

Interés Minoritario 96 102 74

Patrimonio 84.071.416 92.482.417 107.229.589 Patrimonio 118.282.982 123.640.067

Total Pasivos y Patrimonio 312.118.123 333.015.270 385.670.509 Total Pasivos y Patrimonio 409.871.598 430.630.144

3.2 Estado de Resultados

Cifras expresadas en moneda equivalente al 30 de junio de 2010, en miles de pesos

Consolidado 2007 2008 Consolidado Semestre | | Semestre |
2009 2010

Ingresos Operacionales 60.963.281 72.199.649 87.535.509 Ingresos Actividades Ordinarias 42.590.699 46.869.008
Egresos Operacionales 46.064.435 58.347.266 73.913.154 Otros Ingresos por Naturaleza 4935674  5.809.870
Resultado Operacional 14.898.846 13.852.383 13.622.355 Demds ingresos 477.059 976.366
Ingresos No Operacionales 2.416.650 2.219.588 2.516.805 Otros Gastos por Naturaleza (8.328.361) (11.579.926)
Egresos No Operacionales 5.565.409 7.679.284 1.598.090 Gastos por Beneficio a los Empleados (15.611.697) (16.977.450)
Resultado No Operacional ~ (3.148.759)  (5.459.696) 918.715 Demas egresos (16.513.662) (19.398.451)
Utilidad Antes de Impuesto 11.750.087 8.392.687 14.541.070 Ganancia Antes de Impuesto 7.549.712 5.699.417
Impuesto (50.150) (18320)  (254.997) Gasto por impuesto a las ganancias (303.495)  (340.322)
Interés Minoritario (5) (6) 29

Utilidad Final 11.800.232 8.411.001 14.796.096 Ganancia 7.246.217 5.359.095

La Araucand
u

133



3.3 Razones Financieras

Jun-10 Dec-09
Liquidez
Liquidez corriente (1) Veces 1,03 1,11
Endeudamiento
Razon de endeudamiento (2) Veces 2,48 2,45
Deuda corto plazo a deuda total  Veces 0,57 0,51
Actividad
Total de activos M$ 430.630.144 409.871.598
Total de pasivos M$ 306.990.077 291.588.616
Resultados Jun-10 Jun-09
Ingresos Actividades Ordinarias M$ 46.869.008 42.590.699
Otros Ingresos por Naturaleza M$ 5.809.870 4.935.674
Otros Gastos por Naturaleza M$ -11.579.926 -8.328.361
Otros Gastos M$ -35.878.244 -32.794.858
Otras Ganancias (Pérdidas) M$ 478.709 1.146.558
Ganancia (Pérdida) M$ 5.359.095 7.246.217
Rentabilidad
Rentabilidad del patrimonio (3) % 4,33% 6,10%
Rentabilidad del activo (4) % 1,24% 1,88%

(1) Activos corrientes sobre Pasivos corrientes

(2) Pasivos Totales sobre Patrimonio total
(3) Ganancia sobre Patrimonio total

(4) Ganancia sobre Activos Totales

34 Créditos Preferentes

A esta fecha no existen otros créditos preferentes a los Bonos Corporativos que se
emitiran, fuera de aquellos que resulten de la aplicacion de las normas contenidas en el
titulo XLI del Libro IV del Codigo Civil o leyes especiales.
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3.5 Restriccion al Emisor en Relacion a otros Acreedores.

A modo de resumen, se describen los principales resguardos de indices financieros de la
Linea de Efectos de Comercio, inscrita en la SVS con fecha 1 de octubre de 2009 y bajo
el nimero 072:

(A) Nivel de endeudamiento
El nivel de endeudamiento consolidado debe ser menor o igual a 4.5 veces. Al 30 de junio
de 2010 es de 2,48 veces

(B) Liquidez corriente
La Liquidez Corriente consolidada debe ser mayor a 1.0 veces. Al 30 de junio de 2010 es
de 1,03 veces.

(C) Patrimonio
El Patrimonio consolidado debe ser mayor o igual a UF 4.000.000. Al 30 de junio de 2010
alcanz6 a $ 123.640 millones, equivalente a UF 5.831.484".

4.0 DESCRIPCION DE LA EMISION

4.1  Aprobaciones de La Araucana C.C.A.F. y Contrato de Emisién.

Las caracteristicas y condiciones de esta linea de bonos (la “Linea”) se indican en el
instrumento denominado “Contrato de Emision de Bonos Desmaterializados por Linea de
Titulos de Deuda Caja de Compensacién de Asignacion Familiar La Araucana como
Emisor y Banco de Chile como Representante de los Tenedores de Bonos”, el cual fue
suscrito por medio de escritura publica de fecha 31 de agosto de 2010, ante Cosme
Fernando Gomila Gatica, Notario Publico Titular de la Cuarta Notaria de Santiago, nimero
de repertorio 10512-2010 y modificado por escritura publica de fecha 26 de octubre de
2010, de la misma Notaria, numero de repertorio 13.128-2010 (el “Contrato de Emisién”).

Por su parte, la solicitud de inscripcion de la Linea fue debidamente aprobada por el
Directorio del Emisor, segun consta en el Acta de Sesion de Directorio nimero quinientos
nueve de fecha 22 de julio de 2010, reducida a escritura publica con fecha 13 de agosto

'% valor UF al 30 de junio de 2010
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de 2010, repertorio numero 9707-2010, otorgada en la Cuarta Notaria de Santiago de don
Cosme Fernando Gomila Gatica.

El acuerdo de directorio individualizado precedentemente fue aprobado por la
Superintendencia de Seguridad Social, mediante Oficio Ordinario nimero 050294 de
fecha 10 de agosto de 2010.

4.2 Fecha y Numero de Inscripciéon de la Linea en Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

No disponible
4.3 Tipo de Emision.
Por Linea de titulos de deuda.

4.4 Monto maximo de la Lineay denominacién

Se realizardn emisiones desmaterializadas en pesos chilenos o en unidades de fomento
con cargo a la Linea, cuyo capital efectivamente adeudado no supere en ningun
momento, durante la vigencia de la Linea, la cantidad de 45.000.000.000 pesos en
moneda nacional (“Pesos”) o su equivalente en unidades de fomento (“UF”). Para los
efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en UF con cargo a la Linea, la
equivalencia de la UF a Pesos se determinard a la fecha de cada Escritura
Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato de Emisién y, en todo caso, el
monto colocado en UF no podra exceder el monto autorizado en Pesos de la Linea a la
fecha de inicio de la colocacion de cada Emision con cargo a la Linea. Lo anterior es sin
perjuicio que dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el
Emisor podra realizar una nueva colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta el
cien por ciento del maximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el

pago de los instrumentos que estén por vencer.
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Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea
y, ademas, reducir su monto al equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con
cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la autorizacion expresa del
Representante de los Tenedores de Bono. Esta renuncia y la consecuente reduccion del
valor nominal de la Linea, deberan constar por escritura publica otorgada por el Emisor y
el Representante de los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al Depdésito Central de
Valores (“DCV”) y a la Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS”). A partir de la
fecha en que dicha declaracién se registre en la SVS, el monto de la Linea quedara
reducido al monto efectivamente colocado.

45 Plazo de vencimiento de la Linea.

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de diez afios desde su inscripcién en el
Registro de Valores. No obstante lo anterior, la ultima emisién de Bonos que corresponda
a la Linea podréa tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al mencionado
plazo de diez afios, para lo cual se dejara constancia en el respectivo instrumento o titulo
gue dé cuenta de dicha emision del hecho que se trata de la Gltima emision que se

efectlia con cargo a la Linea.

4.6 Bonos al Portador y Desmaterializados.

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador y
desmaterializados desde la respectiva emisién, sin perjuicio del proceso de
materializacion de los titulos y el procedimientos para canje de titulos o cupones, o
reemplazo de éstos en caso de extravio, hurto o robo, inutilizaciébn o Destruccion que se

establece en el Contrato de Emision.

4.7 Procedimiento en caso de Amortizaciones.

En caso que la Emisidon contemple amortizacion, ésta se regird por lo siguiente. Las
amortizaciones del capital de los Bonos se efectuaran en las fechas que se indiquen en
las respectivas Escrituras Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas no
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fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de amortizacion de
capital se realizara el primer Dia Habil Bancario, siguiente. EI monto a pagar por concepto
de amortizacién en cada oportunidad, sera el que se indique para la respectiva serie o
sub-serie en la correspondiente tabla de desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados
en las fechas que correspondan, no devengardn nuevos intereses ni reajustes y los Bonos
tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, 0 en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra
en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al interés maximo convencional que permita estipular la ley
para operaciones en moneda nacional reajustables o no reajustables, segin corresponda
para cada Emisién con cargo a la Linea. Asimismo queda establecido que no constituira
mora o retardo del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste, el atraso en el cobro
en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupon. Los
intereses y reajustes de los Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente cesaran
y seran pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacion
correspondiente.

4.8 Rescate Anticipado

El Emisor definira en cada Escritura Complementaria si podra rescatar anticipadamente
en forma total o parcial los Bonos de cualquiera de las series, y en su caso, los términos,
las condiciones, las fechas y los periodos correspondientes. Para los efectos anteriores si
se efectuaren emisiones en pesos nominales con cargo a la Linea, tales Bonos se
rescataran a un valor equivalente al monto del capital insoluto mas los intereses
devengados hasta la fecha del rescate. Por su parte, si se efectuaren emisiones en UF
con cargo a la Linea, dichos Bonos se rescataran por el monto equivalente al monto del
capital insoluto mas los intereses devengados hasta el dia que se efectie el pago

anticipado, de acuerdo a la equivalencia de la UF al Peso a la fecha del rescate.

En caso que se rescate anticipadamente sélo parte de los Bonos, el Emisor efectuara un

sorteo ante notario publico para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos
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efectos, el Emisor publicar4 un aviso en el Diario y notificara al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario,
todo ello con a lo menos diez Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se
vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefialara el monto de Pesos o
UF, segun corresponda, que se desea rescatar anticipadamente, el notario ante el cual se
efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia del
sorteo podran asistir, pero no serd un requisito de validez del mismo, el Emisor, el
Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo
deseen. Se levantara un acta de la diligencia por el respectivo notario en la que se dejara
constancia del numero de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros
de escrituras publicas del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo
deberéd verificarse con, a lo menos, cinco Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la
fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los tres Dias Habiles
Bancarios siguientes al sorteo se publicara por una vez en el Diario, la lista de los Bonos
gue, segun el sorteo, seran rescatados anticipadamente, sefialandose el numero y serie
de cada uno de ellos. Ademas copia del acta se remitird al DCV a mas tardar al Dia Habil
Bancario siguiente a la realizacién del sorteo, para que éste pueda informar a través de
sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo
resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en depésito en el
DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes
cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley
del DCV.

En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacion; se
publicard un aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus
domicilios por notario, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de
anticipacion a la fecha en que se efectle el rescate anticipado. Igualmente, se procurara
gue el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios
sistemas. La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado debera ser un Dia Habil

Bancario. Los intereses y reajustes, segun corresponda, de los Bonos rescatados se
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devengaran sélo hasta el dia en que se efectle el rescate anticipado. Los intereses y
reajustes, segun corresponda, de los Bonos sorteados cesaran, y seran pagaderos desde,

la fecha en que se efectle el pago de la amortizacion correspondiente.

4.9 Garantias.

La Emision no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes
del Emisor de acuerdo a los articulos 2.465 y 2.469 del Cédigo Civil.

4.10 Finalidad del Empréstito y Uso General que se Dard a los Fondos que se
Obtengan con la Colocacién.

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos correspondientes a la Linea, se
destinaran al refinanciamiento de deudas contraidas para financiar el régimen de crédito
social y/o a financiar el otorgamiento de nuevos créditos del régimen de crédito social,
segun se defina en cada escritura complementaria con las caracteristicas de la respectiva

emision.
4.11 Clasificaciones de Riesgo.

Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: A; y
Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada: A.

4.12 Aspectos Especificos de la Colocacion.

(a) Monto.

Se determinara en cada escritura complementaria de emision.

(b) Series.

Se determinara en cada escritura complementaria de emision.

(c) Cantidad de Bonos.
Se determinara en cada escritura complementaria de emision.
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(d) Cortes
Se determinara en cada escritura complementaria de emision.

(e) Valor Nominal de las Series
Se determinara en cada escritura complementaria de emision.

(f) Reajustabilidad
Se determinaré en cada escritura complementaria de emision.

(g) Tasa de Interés o su forma de Determinacién
Se determinaré en cada escritura complementaria de emision.

(h) Fecha de Inicio de Devengo de Intereses y Reajustes
Se determinaré en cada escritura complementaria de emision.

(i) Tablas de Desarrollo.
Se determinaré en cada escritura complementaria de emision.

(j) Fechas de Amortizacion Extraordinaria.
Se determinaré en cada escritura complementaria de emision.

(k) Plazos de Colocacion.
Se determinara en cada escritura complementaria de emision.

4.13 Bonos Convertibles en Acciones.
Los Bonos no seran convertibles en acciones.

4.14 Resguardos y Covenants establecidos en el Contrato de Emision.

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital,
reajustes e intereses de los Bonos en circulacion, y con el objeto de proteger

adecuadamente a los Tenedores de Bonos, el Emisor se sujetard a las siguientes
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obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables

conforme a las normas generales de la legislacion pertinente:

(@)

Limites en indices y/o relaciones: Mientras se encuentren vigentes emisiones de

Bonos emitidas con cargo a esta Linea, el Emisor se obligara a mantener los

indices y/o relaciones financieras que se indican a continuacion, los cuales seran

medidos en los estados financieros IFRS consolidados del Emisor que

trimestralmente deba presentar ante la SVS dentro de los plazos requeridos por

ésta :

(i)

(ii)

(iii)

Relacion Pasivos Totales mas Avales sobre Patrimonio Total: La relacién
Pasivos Totales méas Avales sobre Patrimonio Total debera ser igual o
inferior a cuatro coma cinco veces. Por Pasivos Totales se entenderd la
suma de la partida Pasivos Corrientes del Emisor mas los Pasivos no
Corrientes de los estados financieros IFRS consolidados del Emisor. Por
Avales se entenderan todas las deudas indirectas del Emisor en calidad de
garante, ya sea mediante la constitucion de garantias reales o personales.
Por Patrimonio Total se entendera el rubro Patrimonio de los estados
financieros IFRS consolidados del Emisor. De conformidad a los estados
financieros del Emisor al 30 de junio de 2010, este indice es actualmente
de 2,48 veces;

Razén corriente: Definida como la relacion Activos Corrientes sobre
Pasivos Corrientes debera ser igual o superior a una vez. Por Activos
Corrientes se entendera el rubro Activos Corrientes de los estados
financieros IFRS consolidados del Emisor. Por Pasivos Corrientes se
entendera el rubro Pasivos Corrientes de los estados financieros IFRS
consolidados del Emisor. De conformidad a los estados financieros del

Emisor al 30 de junio de 2010, este indice es actualmente de 1,03.

Patrimonio: El Patrimonio deberd ser superior a cuatro millones de
Unidades de Fomento. Por Patrimonio se entenderda el rubro Patrimonio de

los estados financieros IFRS consolidados del Emisor De conformidad a los
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(b)

estados financieros del Emisor al 30 de junio de 2010, este indice es
actualmente de $ 123.640 millones, equivalente a UF 5.831.484"°,

En caso que y mientras el Emisor incumpla en mantener cualquiera de los indices
ylo relaciones financieras dentro de los limites mencionados anteriormente, no
podra realizar nuevas emisiones con cargo a la Linea. Si dicho incumplimiento se
mantuviere, de acuerdo a los siguientes estados financieros IFRS consolidados del
Emisor presentados ante la SVS dentro de los plazos requeridos por ésta, la junta
de los tenedores de Bonos, sujeto a los quérum establecidos en el articulo ciento
veinticuatro de la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco podra hacer exigible
anticipadamente el pago de la totalidad del monto adeudado bajo la Linea.

Obligaciones, limitaciones, prohibiciones y causales de incumplimiento del
Emisor: Mientras se encuentren vigentes emisiones de Bonos emitidas con cargo a
la Linea, el Emisor se encontrara sujeto a las obligaciones, limitaciones y
prohibiciones que se indican a continuacion:

® A cumplir en tiempo y forma las obligaciones de pago de los Bonos

emitidos con cargo a esta Linea;

(ii) A cumplir en tiempo y forma sus demas obligaciones de pago por
endeudamiento. Para estos efectos, se entenderd que el Emisor ha
incumplido con dichas obligaciones en caso que el no pago sea por un
monto superior al cuatro por ciento de los activos consolidados del Emisor
de acuerdo a los ultimos estados financieros IFRS consolidados publicados
o que el no pago implique la aceleracion del monto total de dicha obligacion
especifica, u otras, cuyo monto en su conjunto exceda igual porcentaje de

los activos consolidados del Emisor;

'8 valor UF al 30 de junio de 2010
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(iif)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

A no otorgar avales y/o garantias respecto de deudas de manera tal que
represente un incumplimiento de la relacién establecida en esta seccion
4.14 (a) (i) anterior;

A no emitir Bonos con cargo a la linea de tal forma que excediese el monto

maximo de ella;

A no disolverse o liquidarse;

A cumplir las leyes, reglamentos y demas disposiciones legales que le
sean aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin limitacion
alguna, el pago en tiempo y forma de todos los impuestos, tributos, tasas,
derechos y cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles e
inmuebles, salvo aquéllos que impugne de buena fe y de acuerdo a los
procedimientos judiciales y/o administrativos pertinentes, y siempre que, en
este caso, se mantengan reservas adecuadas para cubrir tal contingencia,
de conformidad con las normas contables generalmente aceptadas en la
Republica de Chile y correctamente aplicadas por el Emisor. Dentro de la
obligacién aqui contenida se incluye asimismo la obligacién de informacién
a la Superintendencia de Valores y Seguros en forma adecuada y

oportuna;

A mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de la
normativa IFRS y correctamente aplicados por el Emisor, como asimismo a
mantener contratada a una firma de auditores independientes de
reconocido prestigio nacional o internacional para el examen y analisis de
sus Estados Financieros individuales y consolidados, respecto de los
cuales ésta debera emitir una opinidon de acuerdo a las normas dictadas
por la SVS. El Emisor, asimismo, debera efectuar, cuando proceda, los
deterioros por toda contingencia adversa que pueda afectar

desfavorablemente sus negocios, su situacion financiera o sus resultados
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(viii)

(ix)

)

(xi)

operacionales, las que deberan ser reflejadas en los Estados Financieros
del Emisor de acuerdo a la normativa IFRS o los que siendo distintos le
sean aplicables conforme a lo instruido por la SVS o la Superintendencia
de Seguridad Social. EI Emisor velara porque sus sociedades filiales se

ajusten a la misma condicion;

A mantener una clasificacion de riesgo de manera continua e
ininterrumpida de la Linea mientras se mantenga vigente ésta por al menos
dos entidades clasificadoras de riesgo. Dichas entidades clasificadoras de
riesgo podran ser reemplazadas en la medida que se cumpla con la
obligacion de mantener dos clasificaciones en forma continua e

ininterrumpida de la Linea;

A mantener, directamente o a través de sus filiales, la propiedad de la

marca “La Araucana”;

A no efectuar operaciones con personas relacionadas en condiciones no
equitativas, distintas a las que habitualmente prevalecen en el mercado,
cumpliendo al respecto, en forma especial y preponderante, lo dispuesto en
los articulos cuarenta y cuatro y ochenta y nueve de la Ley numero
dieciocho mil cuarenta y seis de Sociedades Andnimas. Para estos efectos,
se estara a la definicién de «personas relacionadas» que da el articulo cien

de la ley dieciocho mil cuarenta y cinco sobre Mercado de Valores; y

Junto con la entrega de la documentacion requerida por la
Superintendencia de Valores y Seguros en forma previa a cada emisiéon
con cargo a esta Linea, el Emisor informard a ésta acerca del estado de
cumplimiento de lo estipulado en las letras (a), (b), (c) y (f) de esta seccién
4.14. Para estos efectos el representante legal del Emisor emitird un
certificado acreditando a su mejor conocimiento el estado de cumplimiento

de lo indicado precedentemente.
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(c)

(d)

En caso que: (1) ElI Emisor incumpla con las obligaciones, limitaciones y
prohibiciones contenidas en los puntos (i), (i), (iii), (iv), (v) y (ix) de la letra (b)
precedente; (2) el Emisor incumpla con lo sefialado en la letra (f) siguiente de esta
seccion 4.13; y (3) el Emisor cayera en notoria insolvencia; la junta de tenedores de
Bonos, sujeto a los quérum establecidos en el articulo ciento veinticuatro de la Ley
dieciocho mil cuarenta y cinco podra hacer exigible anticipadamente el pago de la
totalidad del monto adeudado bajo la Linea.

Por otra parte, el Emisor no podra emitir Bonos con cargo a la Linea en caso de, y
mientras se mantenga en incumplimiento de las obligaciones especificas de
informacion que debe proporcionar a los tenedores de Bonos sea directamente o
por intermedio del representante de los tenedores de bono y de lo requerido en el
punto (xi) de la letra (b) de esta clausula séptima, o de las demas obligaciones de
informacion establecidas por la Superintendencia de Valores y Seguros para los
emisores inscritos en su Registro de Valores, esto incluyendo, pero no limitado, a la

entrega en forma y plazo de sus estados financieros;

Mantencién, sustitucién o renovacion de activos: El Emisor se obligara a
contratar y mantener seguros que protejan razonablemente los activos
operacionales de éste, de acuerdo a las practicas usuales de la industria donde
opera el Emisor. El Emisor, a su vez, velard porque sus sociedades filiales se
ajusten a la misma obligacion. Asimismo, el Emisor se obligard a mantener en buen
estado de conservacion y operativos sus activos, propiedades y demas bienes

necesarios para el desarrollo de su giro y sus demas actividades;

Tratamiento igualitario de tenedores: El Emisor otorgara un trato igualitario, sin
privilegios o preferencias alguna, a todos y cada uno de los tenedores de Bonos
emitidos con cargo a la Linea, los cuales tendran los mismos derechos respecto de

las obligaciones de pago del Emisor y demas referidas a la Linea;
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(€)

(f)

Facultades complementarias de fiscalizacion: No se contemplaran facultades
complementarias de fiscalizacibn ademas de las obligaciones de informacion del
Emisor y otras obligaciones en cumplimiento a la legislacion y normativa aplicable

de la Superintendencia de Valores y Seguros;

Eventual Divisiéon, Fusion o Transformacién del Emisor y Enajenacion de
Activos y Pasivos a Personas Relacionadas: (Uno) Fusion. En el caso de fusion
del Emisor con otra u otras cajas de compensacion, sea por creacion o por
incorporacion, la nueva entidad que se constituya o la absorbente, en su caso,
asumira todas y cada una de las obligaciones que el presente Contrato y las
Escrituras Complementarias imponen al Emisor; (Dos) Division. Si el Emisor se
dividiere, seran responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en el
presente Contrato y en las Escrituras Complementarias, todas las entidades que
surjan de la division, sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse que las
obligaciones de pago de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran
proporcionales a la cuantia del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se
asigne u otra proporcién cualquiera, y sin perjuicio asimismo, de los pactos licitos
que pudieren convenirse con el Representante de los Tenedores de Bonos. (Tres)
Transformacion. Si el Emisor cambiare su naturaleza juridica, todas las obligaciones
emanadas del Contrato de Emision y de las Escrituras Complementarias seran
aplicables a la sociedad transformada, sin excepcion alguna; (Cuatro) Creacién de
Filiales. La creacion de Filiales del Emisor no afectara los derechos de los
Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato y las
Escrituras Complementarias. (Cinco) Enajenacion de Activos y Pasivos a Personas
Relacionadas y Enajenacion de Activos Esenciales. En lo que respecta a la
enajenacion de activos y pasivos a personas relacionadas, el Emisor velara para
gue la enajenacién se ajuste a condiciones de equidad similares a las que
habitualmente prevalecen en el mercado; y (Seis) Las partes declaran que: (i) de
conformidad al articulo primero de la Ley nimero dieciocho mil ochocientos treinta y
tres y sus modificaciones, el objeto del Emisor es la administracion de prestaciones

de seguridad social y su duracion no esta sujeta a plazo. En el evento de una
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9)

modificacion legal a algunos de los elementos del articulo primero recién transcrito,
el Emisor hard sus mejores esfuerzos para evitar que se perjudiquen los derechos

de los Tenedores de Bonos; vy (ii) no hay activos esenciales del Emisor; y

Referencia a cuentas de los Estados Financieros. (i) Las referencias hechas en
este Contrato de Emision a las cuentas de los Estados Financieros del Emisor
corresponden a aquellas cuentas contenidas en los Estados Financieros de
conformidad al formato vigente al treinta de septiembre de dos mil diez. (ii) En caso
de cualquier modificacion al formato de Estados Financieros, o de cambios en la
denominacion o estructura de sus cuentas, las referencias de este Contrato de
Emision a partidas especificas de los Estados Financieros se entenderan
automaticamente hechas a aquéllas en que tales partidas deben anotarse en el
nuevo formato de Estados Financieros o a las respectivas cuentas seguin su nueva
denominacion o estructura. (i) En el evento indicado en el literal (i) anterior, una
vez entregados a la SVS los Estados Financieros conforme a su nueva
presentacion, el Emisor solicitara a sus auditores externos, o a alguna empresa de
auditoria externa inscrita en el Registro de Empresas de Auditoria Externa que
lleva la SVS que al efecto designe el Emisor, que procedan a: (z) efectuar una
homologacion de las cuentas contables de los anteriores Estados Financieros y su
nueva presentacion, y (y) emitir un informe respecto de dicha homologacion,
indicando la equivalencia de las cuentas contables de los anteriores Estados
Financieros y su nueva presentacion. Dentro del plazo que vence en la fecha de
entrega de los siguientes Estados Financieros, el Representante de los Tenedores
de Bonos y el Emisor deberan suscribir una escritura puablica en que se deje
constancia de las cuentas de los Estados Financieros a que se hace referencia en
este Contrato de Emisién en conformidad a lo indicado en el citado informe que al
efecto hayan evacuado los referidos auditores externos. El Emisor debera ingresar
a la SVS la solicitud relativa a esta modificacion al Contrato de Emision, junto con
la documentacién respectiva dentro del mismo plazo antes indicado. Para lo
anterior, no se requerira de consentimiento previo de los Tenedores, sin perjuicio

gue el Representante de los Tenedores de Bonos deberd comunicar las
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modificaciones al Contrato de Emision mediante un aviso publicado en el Diario
dentro de los diez dias corridos siguientes a la inscripcion de la respectiva
modificacion en el Registro de Valores que lleva la SVS. Todos los gastos que se

deriven de lo anterior, seran de cargo del Emisor.

5.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

5.1 Mecanismo del Proceso de Colocacion
Se informar& en cada escritura complementaria.

5.2 Plazo de Colocacion
Se informar& en cada escritura complementaria.

5.3 Modalidades de Aseguramiento de Emision.
Se informar& en cada escritura complementaria.

5.4 Intermediarios
Se informar& en cada escritura complementaria.

5.5 Relacion entre los Intermediarios y el Emisor.
Se informar& en cada escritura complementaria.

6.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

6.1 Lugar de pago.

Los pagos se efectuaran en la oficina principal de Banco Itau Chile, actualmente ubicadas
en Santiago, calle Moneda numero 799, comuna y ciudad de Santiago, en horario
bancario normal de atencién al publico. Banco Ital Chile efectuara los pagos a los

Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor.
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6.2 Fecha de Pago.

La o las fechas de pago se informaran en cada escritura complementaria.

6.3 Forma en que se Avisaran los Pagos a los Inversionistas.
No se contemplan avisos de pago a los Tenedores de Bonos.

6.4 Informes Financieros a proporcionar.

Con la entrega de la informacion que de acuerdo a la ley, los reglamentos y las normas
administrativas debe proporcionar el Emisor a la SVS, se entenderan informados el
Representante y los Tenedores de Bonos, de las operaciones, gestiones y estados
economicos que el Emisor debe informar a la SVS con motivo de las Emisiones. Copia de
dicha informacion debera remitirla el Emisor, conjuntamente, al Representante de los
Tenedores de Bonos. Lo anterior se entiende sin perjuicio de la obligacion del Emisor de
entregar al Representante de los Tenedores de Bonos la informacién a que éste estara
facultado para solicitar y su facultad de examinar los libros y documentos del Emisor,
siempre que a su juicio existiera una razén fundada para ello y que tenga por objeto
proteger los intereses de sus representados. El Representante podra requerir al Emisor o
a sus auditores externos, los informes que estime pertinentes para los mismos efectos,
teniendo derecho a ser informado plena y documentalmente y en cualquier tiempo, por el
gerente general del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha
del Emisor y de sus filiales. Se entendera que el Representante cumple con su obligacion
de informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo dichos antecedentes a disposicion

de ellos en su oficina matriz.

7.0 OTRA INFORMACION
7.1 IDENTIFICACION DEL REPRESENTANTE DE TENEDORES DE BONOS

(&) Nombre o razén social Banco de Chile
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(b) Direccién Ahumada 251, comuna y ciudad de Santiago

(c) Teléfono (56 2) 637 11 11

(d) Direccion electrénica www.bancochile.cl

7.2 Relaciones

No existe relacién de propiedad, negocios o parentesco entre el Representante de los
Tenedores de Bonos y los principales administradores del emisor.

7.3 Administrador extraordinario. Encargado de la custodia. Perito(s)
calificado(s)

No aplicable.

7.4 Lugares de obtencidn de estados financieros

El dltimo estado financiero anual auditado, individual y consolidado, el dltimo
estado financiero trimestral consolidado y sus respectivos analisis razonados se

encuentran disponibles en las oficinas del Emisor ubicadas en Huérfanos N° 521,
Santiago, Chile, en su sitio web www.laaraucana.cl; en la SVS, en la pagina web de la

SVS www.svs.cl y en las oficinas del colocador, de haberlo, para cada colocacion con
cargo a la Linea de Bonos.

7.5 Asesores legales externos de la Emision

Baraona Marré & Spiess Abogados

7.6 Intermediarios colaboradores en la preparacion del Prospecto

Banco Ital Chile
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